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Abstract

The study aims to determine the presence or absence of causality relationship between economic growth,
employment, inflation, exchange rate, import, export in Turkey, and Azerbaijan. In the study, the two countries'
annual frequency data from 1992-2018 were analyzed with the Granger causality test. According to the study, the
employment rate of GDP growth appears to be the one-way Granger cause for Turkey. Also, it has been determined
that the import and exchange rate is caused to the employment rate. It was observed that GDP growth and export
were active on inflation and were Granger cause to inflation. It is determined that GDP growth in Azerbaijan is
Granger cause to exchange rate and employment. It is also observed that the exchange rate affects inflation.
According to the findings, GDP growth has an impact on the employment rate in both countries. While GDP
growth is found to be active over inflation in Turkey, it is seen to be valid on the exchange rate in Azerbaijan.
Research differs from similar studies in the literature in terms of variables used and countries. The findings of the
research have some limitations. The data frequency used in the research starts in 1992, depending on Azerbaijan
gaining its independence in 1991. The data used in the research are on an annual basis. Also, local/regional and
global crisis effects have been ignored for both countries.

1 Giris
Makroekonomik politika yapicilari agisindan i¢ denge ve dis dengenin ayni anda saglanabildigi bir ekonomi en
ideal durumu ifade eder. I¢ denge (internal balance), ekonominin yeterince diisiik bir issizlik ve enflasyon icinde
olmasini ifade eden tam ¢aligma durumunu yansitmaktadir. Dis denge ise 6demeler bilangosunda agik veya fazla
bulunmamasi durumudur. i¢ ve dis dengelerin birlikte saglanabilmesi ve giiglii bir ekonomik yapr igerisinde siirekli
ve yiiksek ekonomik biiyiimenin gerceklestirilebilmesi tilkeler agisindan biiyiik dnem arz etmektir. Bu sebeple her

iki denge i¢in dnemli olan, ekonomik biiyiime, istihdam, enflasyon, doviz kuru, ithalat, ihracat arasindaki iligkilerin
dogru sekilde analiz edilmesi gerekmektedir.

Makroekonomik politikalardaki denge unsurlar1 géz oniine alinarak ¢aligmanin amaci; Tirkiye ve Azerbaycan
icin ekonomik biiylime, istihdam, enflasyon, déviz kuru, ithalat, ihracat arasinda nedensellik iliskisinin bulunup
bulunmadiginin tespit edilmesi olarak belirlenmistir. Bu amaca bagli olarak elde edilen sonuglar Tiirkiye ve
Azerbaycan i¢in makroekonomik politika uygulayicilarina yol gosterebilecektir. Bilindigi lizere; ekonomilerde bir
hedef i¢in kullanilan genisletici/daraltici bir politika diger degiskenler {izerimde de etkili olabilmektedir. Bu
sebeple degiskenler arasindaki nedenselliklerin tespiti politikalarin dogru secilebilmesi ve etkinligi acisindan da
Onem arz etmektedir.

Calismada her iki iilke i¢in 1992-2018 donemini kapsayan yillik frekansa sahip veriler iizerinden analiz
yapilmaktadir. Verilerin ilgili donem araliginda segilmesinin en Onemli nedeni Azerbaycan’in 1991 yilinda
bagimsizligin1 kazanmasidir. Azerbaycan’m 1991 yilinda bagimsizligint kazanmasindan yaklasik bir y1l sonra ise
veri sunumu saglanmistir. Bdylece her iki iilkenin saglikli olarak karsilastirilabilmesi i¢in Azerbaycan’daki veriler
icin baslangig tarihi olan 1992 yili ve her iki iilke i¢in son tarih olan 2018 yil1 veri aralif1 olarak kabul edilmistir.
Ayrica kullanilan verilerin frekanst yilliktir. Makroekonomik degiskenlerin arasindaki nedensellik iligkilerin
analizinde Granger nedensellik testi kullanilmaktadir. Arastirmadaki iilke ekonomilerinin yapisal farkliliklar, iilke
ekonomilerinin dayandigi dinamikler, incelenen donemde yerel/bolgesel ve kiiresel 6lgekte meydana gelen krizler
calisma kapsaminda goz ard1 edilmektedir. Yerli ve yabanci alanyazin incelendiginde makroekonomik politikalar
ve ekonomik gostergeler agisindan Azerbaycan ve Tiirkiye’nin incelendigi arastirmanin olmadig tespit edilmistir.
Bu agidan aragtirmada elde edilecek sonuglar alanyazindaki benzer ¢calismalardan ayrilmaktadir.

2 Literatiir Taramasi

Makroekonomik politika yapicilar tarafindan her tilkede gergeklestirilmesi gereken dort temel makroekonomik
hedeften bahsedilmektedir. Samuelson ve Nordhaus (1992)’a gére bu hedefler; a) Uretimin arttirilmasi, siirekli ve
yiiksek bir ekonomik biiyiime saglanmasi (GSYTH atis1); b) Yiiksek istihdam ve diisiik issizligin saglanmast; c)
Fiyatlar genel diizeyinde istikrarin saglanmasi; d) Odemeler dengesinin istikrarinin, dis ticaret ve cari islemler
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dengelerinin ve doviz kuru istikrarinin saglanmasidir. Hem Tiirkiye hem de Azerbaycan igin s6z konusu dort temel
makroekonomik hedefe ulagabilmek ve i¢-dis dengeyi saglayabilmek igin bu unsurlara iliskin iliskilerin
belirlenmesi 6nemlidir. Her iki iilke agisindan bakildiginda farkli sebeplerle de olsa gayri safi yurti¢i hasila biiyiime
orani, istihdam orani, ithalat, ihracat, doviz kuru ve enflasyon arasindaki iligkiler biiyiik 6nem tagimaktadir.

Goger ve Gerede(2016)’nin calismasina gore; Tirkiye ekonomisinin dort temel makroekonomik sorunla
miicadele ettigi goriilmektedir: yiliksek cari agik, diisiik ekonomik bilyiime, yiiksek enflasyon ve yiiksek issizlik.
Ekonomik biiylimeyi saglamak ve istihdam yaratarak issizligi azaltmak amaci ile genisletici para ve maliye
politikalar1 uygulandiginda cari agik ve enflasyonun yiikseldigi; enflasyon ve cari agiga karsi politikalar
uygulandiginda ise ekonomik biiyiimenin, potansiyel biiylimeden diisiik kaldig1 ve issizlik sorununun derinlestigi
goriilmektedir. Bu durumun Tiirkiye ekonomisinin politika yapicilart agisindan bir agmaz yarattig1 ve s6z konusu
paradoksu kirmanin miimkiin olmadig1 goriilmiistiir. Calismada 2000-2014 ¢eyreklik frekansta donem araliginda
Tirkiye’de cari acik, ekonomik biiylime, enflasyon ve issizlik arasindaki iliskileri simetrik ve asimetrik sakli
nedensellik testleriyle incelemistir.

Azerbaycan’in genel ekonomik yapisina bakildiginda; 6zellikle petrol ve tiirevleri agirlikta olmak tizere zengin
dogal kaynaklara sahip oldugu, iilkenin hem ihracat: hem de GSYIH’s1 igerisindeki dogal kaynak payinin yiiksek
oldugu goriilmektedir. S6z konusu durum, alanyazinda “Hollanda Hastalig1” diye adlandirilan durum ile karsi
karsiya kalmasi riskini beraberinde getirmektedir. Bu durumda olan bir ekonomide, genel olarak iilkeye asir1 doviz
girisi ve buna bagli olarak reel déviz kurunun yiikselmesi ile baslayan siirecte iilke zaman igerisinde dis ticarette
rekabet giiciinii kaybetmektedir. Siire¢, makroekonomik gostergeler lizerinde olumsuz etkiler yaratabilmektedir.
Bdylece biiylime oranin diismesi, dis ticaret dengesinin bozulmasi, issizligin artmasi, kaynaklarin etkin dagiliminin
saglanamamasi s6z konusu olabilmektedir. Ulke ekonomisi dogal kaynaklarinin diinya piyasalarindaki fiyatlarina
daha duyarli hale gelmekte ve dig bagimlilig1 artmaktadir (Sanlisoy ve Ekinci, 2019). Giilmez ve Huseynli (2019),
1995-2017 yil1 aras1 verileri kullanarak, Azerbaycan’in enerji ihracati (petrol, dogalgaz ve elektrik) ve ekonomik
biiyiimesi arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Calisma sonuglarina gére GSYIH ile petrol ve dogal gaz ihracati
arasinda nedensellik iligkisi bulunmustur. Pearson korelasyon analizi sonucunda GSYIH ile elektrik ihracati
arasinda negatif bir iliski gozlemlenirken, petrol ihracati ve dogal gaz ihracati arasinda pozitif bir iliski
gbzlemlenmistir.

Ekonomik biiylime ve issizlik arasindaki iligkiyi aragtiran ampirik ¢aligmalarda bir fikir birligine ulasilamamistir.
Ceylan ve Sahin (2010) ¢alismalarinda esbiitiinlesme analizi ile 1950-2007 dénemi i¢in aradaki iligkinin Tirkiye
acisindan gegerli oldugunu (ekonomik biiyiime arttik¢a, igsizligin azaldigi) bulurken; Yilmaz (2005) 1978-2004
donemi i¢in Granger ve Hsiao nedensellik analizini kullandig1 ¢alismasinda s6z konusu iliskinin Tirkiye igin
gegerli olmadigi sonucuna ulasmistir. Demirgil (2010)’in 1987Q2-2007Q3 dénemi igin hareketli regresyon analizi
kullanarak gerceklestirdigi calismasinin sonucunda da iligkilerin Tiirkiye i¢in gegerli olmadigt sonucuna
ulasilmistir. Ar1 (2016) 1980-2014 donemi igin Bayer ve Hanck egbiitiinlesme ve Hacker ve Hatemi-J nedensellik
testlerini kullandig1 c¢aligmasinda biiylime orani ve igsizlik orani arasinda uzun doénemde bir esbiitiinlesme
iligkisinin ve nedenselligin olmadigi sonucuna ulagsmigtir. Altuntepe ve Giiner (2013) Tiirkiye i¢cin 1988-2011
yillart aras1 verileri kullanarak istihdam ve biiyiime iliskisini iki ayr1 model {izerinden test ettikleri ¢aligmada,
sadece hizmet sektoriinde meydana gelen biiylimenin istihdam artisina sebep oldugunu tarim ve sanayi
sektorlerindeki biiylimenin herhangi bir etkisi olmadigini belirlemislerdir. Ayrica hizmet sektoriindeki istihdam
artig1 ile ekonomik biiyiime arasinda negatif iliski tespit edilirken, tarimdaki artisin bir etkisi olmadigi, toplam
istihdam artiginin ise biiyiimeyi etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Yiiceol (2006) ve Ceylan Ataman (2006)
calismalarinda Tiirkiye’de ekonomik biiylimenin igsizligi azaltici bir etkisinin olmadigi sonuglarina ulagmislardir.
Granger nedensellik testi kullanarak Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ve istihdam arasindaki iliskileri inceleyen
calismalarda; Muratoglu (2011), istihdam ve biiyiime arasinda kisa donemde iligki varken uzun dénemde iliski
olmadigi; Akan vd. (2008), ekonomik biiyiime ve istihdamin dogru orantili oldugu, Ak¢oraoglu (2010), ekonomik
biiyiime ve istihdamin uzun dénemde dogru orantili oldugu sonucuna ulagmiglardir. Goktag Yilmaz (2005) 1978-
2004 donemini kapsayan caligmasinda seriler arasinda karsilikli bir nedensellik iliskisinin bulunmadigini, fakat
igsizlikten bitylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna ulagmustir.

Enflasyon-biiylime iligkisini inceleyen ¢alismalara bakildiginda; Karaca (2003), Tiirkiye’de 1987-2002
donemine ait {i¢ aylik veriler kullanarak gergeklestirdigi ¢aligmada Granger nedensellik ve regresyon analizi
kullanmustir. Calisma neticesinde enflasyondan bilyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik tespit etmistir. Ayrica,
regresyon analizi sonuglarinda enflasyondaki 1 puanlik artigin, ekonomik biiylimeyi 0.37 puan azalttig1 sonucuna
ulagilmigtir. Karagor vd. (2009), 1990-2005 donemi {i¢ aylik verilerini kullanarak esbiitiinlesme ve nedensellik
testleriyle yaptiklari ¢alismalarinda Tiirkiye’de enflasyon ile biiylime arasinda negatif bir iligkinin oldugu tespit
etmislerdir. Hasanov (2010) Azerbaycan’da enflasyon-biiyiime iliskisini 2000-2009 dénemi verilerini kullanarak
incelemistir. Calisma sonucunda enflasyon i¢in %13 diizeyinde esik tespit etmis ve esik seviyesinin agilmasina
bagl olarak biiyiimenin yaklasik olarak %3 oraninda diisecegi tespit edilmistir. Aydin vd. (2016) caligsmalarinda
Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan ve Tiirkmenistan igin panel esik regresyon modelini kullanarak
yaptiklar1 ¢aligmada enflasyon ve biiylime arasindaki iliskinin dogrusal olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Enflasyon
esik degerini %7,97 olarak bulduklar1 ¢alismada, esigin asilmasi durumunda ekonomik biiyiimenin olumsuz,
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altinda kalinmasi durumunda olumlu etkilenecegini iddia etmislerdir. Yaprakli (2007) galismasinda Tiirkiye i¢in
enflasyonun ekonomik biiyliime iizerinde olumsuz etkisi oldugu sonucuna ulasirken, Artan (2008) enflasyonun
uzun vadede ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigini tespit edilmistir. Karabulut (2019) ¢alismasinda Tiirkiye
ekonomisi i¢in 2003:Q1-2018:Q1 déneminde ekonomik biiyiime ve enflasyon arasindaki iligki analiz edilmistir.
Yapilan Granger nedensellik testi sonucunda, yiizde 5 anlamhlik seviyesinde, GSYIH nin enflasyonun nedeni
oldugu sonucuna ulasilmis ancak enflasyondan GSYIH ya dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Kostakoglu ve Dibo (2011), tarafindan yapilan aragtirmada, Tiirkiye’nin cari agi1 ile bliyliime arasindaki iligkiyi
tespit edebilmek i¢in 1991:Q1 ve 2010:Q2 donemleri arasindaki verileri VAR analizi ile test etmislerdir. Analizler
sonucunda Tiirkiye i¢in cari agikla biiylime arasinda ters yonlii iligki tespit edilmistir. Agayev (2011) tarafinda
yapilan arastirmada gecis ekonomisindeki 12 {ilkenin ihracat diizeyleri ile ekonomik biiyiimeleri arasindaki iliski
incelenmistir. Verilerin analizi panel egbiitiinlesme ve panel nedensellik analizleri ile yapilmistir. Analizler
sonucunda s6z konusu iilkeler icin ihracatin ekonomik biiylimeye neden olmadigi sonucuna ulasilmistir.
Nedesellik yonii ise ekonomik biiylimeden ihracata dogrudur. Akgay ve Eratag (2012), tarafindan yapilan
arastirmada Brezilya, Cin, Hindistan, Rusya ve Tiirkiye’nin 1993-2011 yillar1 arasindaki verileri ile cari acik ve
enflasyon arasindaki iligki incelenmistir. Verilerin analiz yontemi olarak panel nedensellik yontemi kullanilmistir.
Arastirma sonucunda cari agik ile enflasyonun uzun dénemli iligkisi oldugu ve cari agigin enflasyonu etkiledigi
sonucuna ulagilmistir. Korkmaz ve Aydin (2015) Tiirkiye’nin dis ticaret hareketliligi ile ekonomik biiylimesi
arasindaki iliskilerin tespit edilmesi amactyla yapmis olduklari ¢aligmada 2002-2014 dénemi incelenmistir.
Arastirmada veriler Granger nedensellik ile analiz edilmistir. Aragtirma sonucunda ithalat ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkilerin ¢ift yonlii oldugu sonucuna ulagilmustir.

Serefli (2016) tarafindan yapilan arastirmada, 1975-2014 yillart arasinda, Tiirkiye’nin biiylimesi ile dig ticaret
islemleri arasindaki iliskilerin test edilmesi amaglanmistir. Arastirma sonucunda biiylime ile dis ticaret arasinda
anlamli bir iligki tespit edilememistir. Giil ve Kamaci (2012) tarafindan yapilan arastirmada gelismis ve gelismekte
olan tilkelerin ekonomik biiyiimeleri ile dig ticaret hacimleri arasindaki iliskilerin tespit edilmesi amaglanmustir.
Arastirma Pedroni Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik Testleri kullanilmistir. Aragtirma sonucunda geligmis ve
gelismekte olan {ilkelerin biiylimenin ithalat ve ihracati etkiledigine dair bir kanit bulunamamuistir. Ancak, her iki
gelismislik diizeyi i¢in de ithalat ve ihracatin ekonomik biiyiime {izerinde tek yonlii nedensellige sahip oldugu
sonucuna ulasilmistir. Celik vd. (2017) tarafindan yapilan aragtirmada, 2006-2014 yillar1 arasindaki verilerle gecis
ekonomisindeki 12 {ilkenin déviz kuru ile ekonomik biiylimeleri arasindaki iligkiler incelenmistir. Verilerin
analizinde panel veri analizi kullamlmstir. incelenen dénem icin reel déviz kuru atisina bagh olarak ekonomik
biliyiimenin de arttig1, fakat reel kurlarin hareketliliginin ekonomik biiylime i¢in ana degisken olmadig1 sonucuna
ulasilmistir. Ersungur vd. (2017) tarafindan yapilan arastirmada, 1998-2014 yillar1 arasindaki veriler araciligr ile
Tiirkiye’nin ekonomik biiylime ve doviz kurlarinin cari dengeye etkisi incelenmistir. Arastirmadaki veriler
esbiitiinlesme ve VAR analizi ile test edilmistir. Esbiitiinlesme analizi sonucunda degiskenler arasinda
esbiitiinlesme oldugu, VAR analizi sonucunda ise, GSYH ile cari islemler dengesi arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir. Diger degiskenler arasinda nedensellik iliskisine ulagilamamustir.

Sahin ve Konak (2019)’1n yaptig1 caligmada, enerji ithalat-ihracatinin ve dig ticaretin ekonomik biiyiimeye
etkisinin tespit edilmesi amaglanmigtir. Arastirmada, Tiirkiye ve Azerbaycan’in 1995-2016 dénemindeki GSMH,
ihracat, ithalat, enerji ithalati ve ihracati verileri incelenmistir. Analizler sonucunda; Tiirkiye ve Azerbaycan igin
kisa ve uzun dénemde degiskenler arasinda iligkiler oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica degisken setleri arasinda
tek ve ¢ift yonlii iliskiler oldugu goriilmiistiir. Genel olarak sonuglar incelendiginde, Tiirkiye ekonomisinin ihracat
temelinde, Azerbaycan ekonomisinin ise ithalat temelinde biiylime odakli oldugu tespit edilmistir. Bozadalioglu
ve Yilmaz (2017) tarafindan yapilan arastirmada, Tiirkiye nin doviz kuru ile enflasyon degerleri arasindaki iligkiler
1994-2014 donemi i¢in VAR yontemiyle incelemiglerdir. Aragtirma sonucunda nominal doviz kurundaki artisin
enflasyon tizerinde etkili oldugu sonucuna ulagilmistr.

Granger nedensellik analizinin kullanildig: ¢alismalarda; Mc Charty (1999) tarafindan yapilan arastirmada déviz
kurlarinin fiyatlar tizerindeki etkisinin tespit edilmesi amaglanmistir. Aragtirma sonucunda fiyatlardaki artig ve
azaliglarin bir yildan fazla siirede hissedildigi ancak etkilerin en ¢ok ilk dort ayda ortaya ¢iktigi tespit etmistir.
TEFE'ye ve UFE'ye olan yansimalar incelendiginde TEFE'nin yansimasinin daha yiiksek oldugunu belirtmektedir.
Telatar ve Telatar (2003) tarafindan yapilan aragtirmada déviz kuru ile enflasyon degiskenleri arasindaki iliskinin
tespit edilmesi amaglanmistir. Arastirma sonucunda doviz kurundan enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Giil ve Ekinci (2006) tarafindan yapilana arastirmada ise; nominal doviz kurlar
ile enflasyon arasinda uzun donemli bir iligkinin oldugu ve doviz kurunun enflasyonu etkiledigi sonucuna
ulasilmistir. Ayvaz Giiven ve Uysal (2013) tarafindan yapilan calismada TUFE ile reel efektif doviz kuru arasinda
cift yonlii bir iligki oldugu tespit edilmistir.
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Alanyazidaki ¢alismalar ve kavramlar arasi iliskilerden hareketle arastirmanin hipotezleri asagida verilmistir.

H,:incelenen makroekonomik degiskenler arasinda granger nedensellik iliskisi yoktur.

H,:Incelenen makroekonomik degiskenler arasinda granger nedensellik iliskisi vardir.

3 Arastirma Metodu

Calisma amacina uygun olarak Granger nedensellik analizi kullanilmasi nedeniyle, ilgili yonteme dair ve zaman
serilerinin incelendigi testlere dair bilgiler asagida verilmistir.

3.1 Dickey-Fuller Birim Kok Testi (1979 & 1981)
Zaman serilerinde birim kokiin varliginin tespit edilmesinde, Dickey ve Fuller (1979) tarafindan tanitilan test
kullanilmaktadir.
xt :pxt—l+gt (3.1.1)
Denklem 3.1.1, birinci dereceden otoregresif siire¢ tanimlanmaktadir. Denklemde yer alan £t saf hata terimi
(white noise) olarak adlandirilmaktadir. Denkleme ait hipotezler asagida verilmistir. Zaman serilerinin meydana
gelme siireglerinde birim kokiin varlig: sifir hipotezi altinda test edilmektedir. Serilerin sahip oldugu deterministik

ozelliklere gore kullanilan denklemler sirasiyla verilmistir. Denklemlerde verilen @ sabit terimi ve B trendin yani
serinin uzun dénem egilimini ifade etmektedir.

AXy = pXy 3 + & (3.1.2)
ﬂ.Xt= a+pXt_1+St (3.1.3)
ﬂXt=a+ﬁT +pXt—l+St (3.1.4)

Bu testte, hata terimleri arasinda otokorelasyon olmasi durumunda en kii¢iikk kareler tahmincileri etkinlik
6zelligini kaybetmektedir. Bu nedenle Genisletilmis Dickey-Fuller testinin (ADF) kullanilmas: dnerilmistir. lgili
denklemlerde otokorelasyon olmast durumunda olusturulan ADF test denklemleri sirasiyla verilmistir.

AY, = pY¥,_, + E?:lﬁ!"ﬁ}’t—i E¢

(3.1.5)
AY, = a+ pY,_y + X, BiAY,; + &, (3.1.6)
AY, = a+ BT +pY,_; + XK, BiAY,_; + &, (3.1.7)

ADF testinde de karar asamasi DF testi ile ayni ilerlemektedir. Denklemde yer alacak optimum gecikme
sayisinin belirlenmesinde ise ¢esitli bilgi kriterlerinden yararlanilmaktadir (Dickey ve Fuller, 1979: 427-431).
Sonrasinda, Dickey ve Fuller (1981) kullanilan DF modelinin yaratma siirecinin de tespit edilmesine yonelik bir
test gelistirmiglerdir. Bu testte, F-testi mantig1 ile ilerlenmektedir. Testte temel hipotez incelenen serinin veri
yaratma siirecinin stokatistik (DSP) oldugunu, alternatif hipotez ise deterministik (TSP) oldugunu ifade etmektedir
(Dickey ve Fuller, 1981:1057- 1072). DF(81) testinde kullanilacak modelin dogru belirlenmesi gerektiginden,
uygulanirken en genis modeli igeren testten baglayip, daha dar tanimli modele dogru inilmektedir. Serilere ait veri
yaratma siireglerinin dogru Dbelirlenememesi durumunda sahte regresyon gibi ciddi bir problemle
karsilasilmaktadir.

3.2 Granger Nedensellik Analizi

Granger tarafindan, X ve Y seklinde iki zaman serisi oldugu varsayim altinda, “Y serisine ait ongdriiniin
basarisinin, X serisinin gegmis degerlerinin kullanilmasina bagli olmasi durumunda, X serisinin Y serisinin Granger
nedeni” oldugu ifade edilmektedir. Bu test sonucunda bir tahmin degil, ilgili zaman serilerine ait nedensellik
¢ikariminin yapilabilmesi i¢in serilerin Oncelikle duraganliklarinin saglanmasi gerekmektedir (Granger,
1988:554). Granger (1969) tarafindan Onerilen testin uygulanmasinda kullanilan denklemler verilmistir.
Denklemlerde yer alan “k”, gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

K K
Xt =0, + Z(Zi Xt—i + Zﬁth—i + U,
i-1 i=1 (3.2.1)

K k
Yt = /10 +zﬂth7i +Zé}xt—i + €&
=1 =1 3.2.2)
Denklem 3.2.1 ve 3.2.2’ye ait optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesinde, ilgili degiskenler arasinda kurulan
VAR modelinden yararlanilmaktadir. Uygun gecikmenin belirlenmesi asamasinda, denkleme oncelikle bagimli
degisken ve sonrasinda bagimsiz degisken dahil edilmektedir. Denklem 3.2.1°de X degiskeninden Y degiskenin
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dogru, denklem 3.2.2°de ise Y degiskeninden X degiskenine dogru nedensellik incelenmektedir. {lgili denklemlere
ait hata kareler toplamlarinin elde edilmesi sonucu, nedensellik analizinin karar agamasinda F-istatistigi

SSR &

kullanilmaktadir. Kisitli denklemin hata kareler toplamini R ve kisitsiz modelin hata kareler toplamini
ile ifade etmek iizere test istatistigi denklem 3.2.3’te verilmistir.

= _ (SSRy =SSR, )/ k
SSR,, / (n—2k) .23

Denklem 3.2.3’te verilen test istatistigi, serbestlik derecesi (k;n-2k) ve a anlamlilik diizeyi ile
karsilastirilmaktadir. Istatistigin kritik degerden biiyiik elde edilmesi sonucu temel hipotez ret edilmektedir. Bu
durumda ornegin, denklem 3.2.1°de verilen katsayilarin istatistiksel olarak anlamli elde edildigi ve Y
degiskeninden X degiskenine dogru nedenselligin oldugu sonucuna varilmaktadir (Granger, 1969:427-430).

4 Bulgular

Calisma amacina uygun olarak Tiirkiye ve Azerbaycan iilkelerinin ekonomik biiytimelerinin nedeni olabilecek
makroekonomik gostergeler incelenmistir. Bu kapsamda, gayri safi yurtici hasila biiyiime orani, istihdam orant,
ithalat, ihracat, doviz kuru ve enflasyon degiskenleri ele alinmistir. Ele alinan degiskenler analiz esnasinda dogal
logaritmas1 alinarak incelenmistir. Ilgili degiskenler 1992-2018 dénemini kapsayan yillik frekansa sahiptir.
Kullanilan bu veri seti Diinya Bankasi veri tabanindan (World Bank) elde edilmistir.

Oncelikle ilgili zaman serilerinin duraganliklari incelenmistir. Duraganlik incelemesinde oncelikle Dickey ve
Fuller (1981) tarafindan gelistirilen test kullanilmig olup, test bi¢imi olarak diizey degerde olan degiskenlerde trend
ve sabit terim kullanilmustir. Ilgili degiskenlerin veri yaratma siireclerinin stokastik oldugunun tespit edilmesi
sonucunda, Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen test uygulanarak serilerin duraganlik mertebeleri
belirlenmistir. Tiirkiye’ye ait bulgular Tablo.1’de ve Azerbaycan’a ait bulgular da Tablo.2’de verilmistir.

Degigkenler DF Olasilik Degeri (%5) | Hipotez & Karar Sonug

LGSYiH -4.29 | 0.0000 Hored edilir. LGSYIHI(1)
LENFLASYON | -4.11 | 0.0040 Hy:p =0 Hyred edilir, LENFLASYONI (1)
LITHALAT -4.38 | 0.0099 H_:p <0 | Hored edillir. LITHALATI(0)
LIHRACAT -5.63 | 0.0006 Hyred edillir. LIHRACATI(0)
LDOVIZKURU | -3.68 | 0.0425 Hyred edillir. LDOVIZKURUI(0)
LiSTIHDAM -5.31 | 0.0002 Hored edillir. LISTIHDAMI (1)

Tablo.1’de verilen sonuglara gore, ithalat, ihracat ve doviz kuru degiskenlerinin diizey halde duragan olduklar1
tespit edilirken, GSYIH biiyiimesi, enflasyon ve istihdam oram degiskenlerinin birinci derece farklarmin duragan

oldugu goriilmiistiir.

Tablo.1: Seriler Icin Dickey-Fuller (1979) Test Sonuglari - Tiirkiye

Degigkenler DF | Olasilik Degeri (%5) Hipotez & Karar Sonug

LGSYiH -6.80 0.0000 Hored edilir. LGSYIHI(1)
LENFLASYON | -4.23 0.0032 Hy:p=0 Hyreqd edilir, LENFLASYONI (1)
LITHALAT -6.05 0.0000 H,:p<0| Horededilir LITHALATI(1)
LIHRACAT -4.83 0.0007 Hyred edillir. LIHRACATI(1)
LDOVIZKURU | -4.65 0.0001 Hyred edillir. LDOVIZKURUI(2)
LiSTIHDAM -5.27 0.0000 Hored edillir. LISTIHDAMI (2)

Tablo.2: Seriler I¢in Dickey-Fuller (1979) Test Sonuglar: - Azerbaycan

Tablo.2’de verilen sonuglara gére, GSYTH biiyiimesi, enflasyon, ithalat ve ihracat ithalat, ihracat degiskenlerinin
birinci derece farklarinin duragan oldugu tespit edilirken, doviz kuru ve istihdam orami1 degiskenlerinin ikinci
derece farklarinin duragan oldugu goriilmiistiir. Duragan olmayan, fakat aynit mertebeden duragan olan seriler
arasindaki dogrusal bilesim sonucu nedensellik analizi bulgularinin sahte olabilmesi durumu s6z konusudur. Ancak
elde edilen sonuglar dogrultusunda, serilerin farkli mertebelerden duragan olmalar1 nedeniyle, aralarindaki
estiimlesme iligkisinin aragtirilmadan nedensellik analizinin yapilmasi miimkiindiir. Ilgili degiskenler arasi
nedensellik analizinde optimal gecikme uzunlugu 2 olarak Akaike bilgi kriterine belirlenmis olup, sonucunda elde
edilen bulgular Tiirkiye i¢in Table.3’te ve Azerbaycan i¢in Tablo.4’te verilmistir.
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Nedensellik Yonii F-Istatistigi Olasilik Degeri (%5)
AGSYIH - AISTIHDAM 7.56 0.0227
LITHALAT - AISTIHDAM 9.25 0.0098
LDOVIZKURU — AISTIHDAM 6.65 0.0359
AGSYIH -» AENFLASYON 7.88 0.0194
LIHRACAT - AENFLASYON 6.25 0.0438

Tablo.3: Nedensellik Analizi Sonuglari - Tiirkiye

Tablo.3’te verilen Granger nedensellik analizi sonucunda %5 anlamlilik diizeyine goére, incelenen dénem
araliginda Tiirkiye’de GSYIH biiyiimesinin istihdam oraninin tek yonlii granger nedeni oldugu goriilmektedir.
Bunun yam sira, ithalat ve ddviz kurunun da istihdam oraninin nedeni oldugu, etkiledigi tespit edilmistir. GSYTH
biiylimesi ve ihracatin da enflasyon {izerinde etkili oldugu ve granger nedeni oldugu goriilmiistiir.

Nedensellik Yonii F-Istatistigi Olasilik Degeri (%5)
A?’DOVIZKURU — AENFLASYON 6.16 0.0359
AGSYIH - A>DOVIZKURU 6.57 0.0373
AGSYIH — A?ISTIHDAM 5.41 0.0492

Tablo.4: Nedensellik Analizi Sonuglari - Azerbaycan

Tablo.4’te verilen Granger nedensellik analizi sonucunda %35 anlamlilik diizeyine gore, incelenen donem
araliginda Azerbaycan’da GSYIH biiyiimesinin déviz kuru ve istihdamin granger nedeni oldugu tespit edilmistir.
Bunun yani sira, doviz kurunun da enflasyon iizerinde etkisi oldugu goriilmiistiir. Elde edilen bulgular
dogrultusunda, GSYIH biiyiimesinin her iki iilkede de istihdam orani iizerinde etkili oldugu goriilmektedir.
Tiirkiye’de GSYIH biiyiimesi ayrica enflasyon iizerinde etkili iken, Azerbaycan’da déviz kuru {izerinde etkili
oldugu goriilmektedir.

5 Sonug¢

Ideal bir iilke ekonomisi igin i¢ ve dis dengeyi saglayacak makroekonomik gostergelerin incelenmesi
stirdiiriilebilir ekonomik biilylime agasindan énem arz etmektedir. Bu nedenle ¢aligmada, Tiirkiye ve Azerbaycan
icin 1992-2018 donemini kapsayan her iki denge unsuruna ait 6nemli gostergeler olan ekonomik biiylime,
istihdam, enflasyon, doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki iliskiler Granger nedensellik analizi ile incelenmistir.
Analiz sonucunda her iki iilke i¢in de makroekonomik gdstergeler arasindaki iligkinin farklilik gdsterdigi
goriilmiistiir.

Tirkiye’de ekonomik biiylimeden enflasyona dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Literatiirde yer alan
caligmalarda, 6rnegin Berber ve Artan (2004), Tirkekul (2007), Turhan (2007), Ciftci (2015)’nin ampirik
sonuglarinda genellikle bu durumun tam tersi iliski yapisinin ortaya koyuldugu sonuglar yer almaktadir. Ornegin,
beklenen sonugtan farkli bir iligki yapisinin bulunmasi, incelenen donem araligindaki ekonomik yapidan
kaynaklanabilecegi gibi, Tiirkiye’nin ekonomik olarak hizli bir gelisim gostermesi ile de agiklamak miimkiin
goziikmektedir. Hizli bir ekonomik biiyiime, ekonominin 1sinmasina ve beraberinde de enflasyonu getirmesine yol
acabilmektedir. Mallik ve Chowdhury (2001)’nin de belirtmis oldugu gibi Tiirkiye i¢in incelenen dénemde elde
edilen sonu¢ dogrultusunda, “bicak sirtinda” dengeye sahip bir ekonomik durum igerisinde oldugunu séylemek
miimkiindiir. Elde edilen bu sonuca gore; en ufak bir sapmada yeni dengenin saglanmasinin zorlugu nedeniyle,
enflasyon tuzagina diisiilmeden hizl bir biiyiime gergeklestirmenin zor oldugu ¢ikarimi yapilabilmektedir. Bunun
yani sira, ihracattan enflasyona da tek yonlii bir iliskinin varligi tespit edilmistir. T{irkiye nin 6demeler dengesinin
iyilestirilmesi amaciyla ihracatin arttirtlmas: ve buna bagl olarak ekonomik biiylime ivmesinin hizlandirilmasi,
ekonomik biiylimeyi beraberinde getirmis olsa da, enflasyon tuzagina diisiilme riskini de ortaya gikarmaktadir.
Tiirkiye i¢in ekonomik biiyliimeden istihdam gostergesine de tek yonlii iliski oldugu tespit edilmistir. Literatiirdeki
calismalar incelendiginde, 6zellikle Tiirkiye’nin 2010-2011 doneminden itibaren yiiksek biiyiime doénemine
girmesi sonucunda ekonomik biiyliimenin istihdam tizerinde etkin oldugu sonuglarina ulasildiginin gériilmesi
miimkiindiir. Bu sonug dogrultusunda, Tiirkiye nin emek piyasasindaki talep artiginin biiyliime-istihdam iliskisinde
olumlu olarak degerlendirilmesi miimkiin géziikkmektedir. Emek piyasasindaki taleplerin dogru degerlendirilmesi
ve ¢ozlimlerin gelistirilmesi sonucunda bu durum saglanabilir goziikmekle birlikte, ekonomik biiyiimenin aym
zamanda beraberinde enflasyonu da getirdigi sonucu, ¢alismada elde edilen bulgular dogrultusunda g6z ardi
edilmemelidir. Tiirkiye’de ihracatin artisa gegmesi ve ekonomik biiyiimenin gelisim i¢erisinde olmasina ragmen,
istihdamdaki talebin karsilanmasinda yasanan sorunun kaynag: irdelendiginde bu durumun nedeninin baska
alanlarda aranmas1 gerektigi sonucuna ulagilmaktadir. Calismada elde edilen bulgular dogrultusunda bu durumu,
ithalat ve doviz kurundan istihdama dogru tek yonlii nedensellik iliskisiyle agiklamak miimkiin géziikmektedir.
Dis ticaret hacmindeki artis ya da azalislar sonucu emek piyasasindaki imkéanlar degisim gostermektedir. Ozellikle
2002 ve 2003 yillarindaki yiiksek ekonomik biiyimeye ragmen igsizligin artma egiliminde olmasi elde edilen
sonuglar1 destekler niteliktedir (Yiikseler, 2004:16). Ekonomik biiylimenin ayni zamanda biiyiik 6l¢tide i¢ talepteki
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yiiksek artigtan kaynaklanmasi ve artan i¢ talebe ragmen ithalatta ve beraberinde doviz kurunda da yiiksek artisin
yasanmasi sonucu istihdam iizerindeki degisikliklerde belirleyici olmasi kaginilmazdir. Elde edilen bu sonuglar
dogrultusunda, ¢aligmada vurgulanan ve ¢ikis noktasi olan, makroeckonomik gostergeler ile elde edilen i¢ ve dig
dengenin bir iilkenin ekonomisindeki uyumun saglanmasinda onemli bir yere sahip oldugu gergegi Onem
kazanmaktadir.

Azerbaycan’a iliskin sonuglar incelendiginde, doviz kurundan enflasyona tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu
tespit edilmistir. Doviz kurlarinda meydana gelen olas1 degisimler, iilkelerin hem hizmet ve sermaye akimlarim
etkilerken hem de biiyiime ve enflasyon gibi gostergeleri iizerinde de ciddi etkilere neden olabilmektedir.
Azerbaycan’da 2014 yilinda baglayan petrol fiyatlarindaki hizli diisiis, tilkenin doviz gelirlerinin de azalmasina
neden olmustur. Ulusal paranin tizerindeki baskinin azaltilmasi amaci ile 2015 yilinda dalgali kur sistemine gegis
yapilmasiyla birlikte, yiiksek enflasyon oranlarini da arttirdigini ve daralmalara neden oldugunu ifade etmek
miimkiindiir. Bu nedenle Azerbaycan ekonomisi i¢in, diisiik fiyat diizeyinin saglanmasina katkis1 bityiik olan doviz
kuru diizeyinde enflasyon tuzagna diisiilmemesi acisindan gelistirilecek politikalarin 6nemli oldugu ifade
edilebilir. Ayrica, Azerbaycan ekonomisinde ekonomik biiyiimeden doviz kuruna tek yonlii nedensellik iliskisi
oldugu tespit edilmistir. Azerbaycan’in 2010 yilina kadar cari acik sorunuyla kargilagmasinin temelinde yatan
nedenlerden birisi cari islem fazlasi probleminin petrol ve tiirevlerinin ihracatinin yapilmasindan
kaynaklanmasidir. Ekonominin petrol {irlinlerine bagimli olmast ve Ar-Ge harcama paylarinin diisiik olmasi
nedeniyle, iilke her ne kadar dogrudan yabanci yatirimlar agisindan giiglii olsa da, petrol dist mal ihracatinda
rekabet imkanlarini olumsuz etkilemektedir. Ozellikle 2014 yilindan sonra petrol fiyatlarinda yasanan diisiis
sonucunda, petrol ihracati yapan iilkelerin yabanci paralar karsisinda kurlart ciddi olarak etkilenmistir.
Azerbaycan’da bu donemde, petrol fonunda ve doviz rezervlerinde 6nemli miktarda kayip yasamistir. Bu nedenle
elde edilen bulgu dogrultusunda iilke ekonomik biiyiimesinin doviz kuru agisindan dengesinin saglanmasinda, hem
uygulanan kur rejiminin hem de ekonomik gelisim politikalarinin dikkatli belirlenmesinin gerekliligi ortaya
konmaktadir. Bunun beraberinde, iilke ekonomik biiylimesinden istihdama tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu
tespit edilmistir. Azerbaycan’a ait igsizlik rakamlar1 incelendiginde, 6zellikle 2006-2015 yillar1 arasinda ciddi
6lciide azalma oldugu goriilmektedir. Reel doviz kurunun yiikselmesi, belirtilen donemlerde Azerbaycan’in ulusal
parasinin reel olarak deger yitirmesi sonucu issizlik tizerinde de azaltici etkiye neden olmustur. Elde edilen bu
sonuglar dogrultusunda, Tiirkiye ekonomisi igin bahsedilen, makroeckonomik gostergeler ile elde edilen i¢ ve dis
dengenin bir {ilkenin ekonomisindeki uyumun saglanmasinda 6nemli bir yere sahip oldugu gergegi Azerbaycan
i¢in de s6z konusudur. Sonug olarak, yiiksek istihdam ve ekonomik biiyiimenin amaglanmasi durumunda izlenecek
doviz kuru politikalarinin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir.

Sonugclar genel olarak degerlendirildiginde, tilke ekonomilerinin dayandigi dinamiklerin farkli olmasi ve kiiresel
6l¢ekte meydana gelen krizlerin ¢alisma kapsaminda olmamasi nedeniyle, bu durumlarin da dahil edilmesi sonucu
elde edilecek bulgularin farklilasabilecegi ihtimali g6z ardi edilmemelidir. Buna ek olarak, caligmada sadece
iliskinin varliginin incelenmesi nedeniyle makroekonomik gdstergeler arasindaki bu iliskinin pozitif veya negatif
yonlii etkisi hakkinda yorum yapmak miimkiin degildir. Fakat bu ampirik ¢alismanin ileride yapilmasit hedeflenen
diger calismalara zemin hazirlayacagi diisiiniilmektedir. Makroekonomik politikalar ve ekonomik gdstergeler
acisindan Azerbaycan ve Tirkiye’nin incelendigi aragtirmanin olmadigi tespit edilmesi nedeniyle arastirmada elde
edilen sonuglar alanyazindaki benzer ¢alismalardan ayrilmaktadir.
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