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Abstract

Factoring is a nonbank financial institution which meets the financing needs of the enterprises and minimizes
the non-payment risk and stock financing which is based on the bank loans are two alternative financing techniques
that enables collateral and collection and financing to SME’s, suppliers and commercial enterprises. These two
methods are important in terms of the advantages they provide to vendors and suppliers. Reducing the non-payment
risk, securing liquidity to business, minimizing the risk level of sales by making them safer and increasing
competition power on the market are among the advantages.

Stock financing is another method which is much more recent than factoring became a current issue in 2000’s
and developed to minimize non-payment risk and provide cash flow on the basis of bank loan. In Turkey, this
method is only applicable to automotive industry for now. This method emerges as an advantageous method for
businesses experiencing difficulties in financing, inability to collect their receivables, and the inability to deplete
their inventories. With the stock financing method, car dealers have affordable and easy credit facilities in order to
make payments to the main supplier in exchange for their existing inventories.

The aim of this study is to compare factoring and stock financing method and revealing the advantageous and
disadvantageous points of two alternative methods.

1 Giris

Almanlar tarafindan geleneksel finansman bigimi olarak adlandirilan, alacaklarin geri 6denmeme riskini azaltan
bir yontem olan “factoring” isleminin tarihgesinin ¢ok eskilere, bugiinkii anlamiyla “modern factoring”in ortaya
cikisinin ise 1890’1l yillarda Amerika Birlesik Devletleri’ne dayandigi ifade edilmistir. 60’11 yillarda faktoring
isleminin Amerikan sirketlerinin girisimi sayesinde Avrupa’da uygulanmaya basladigi, 70’li yillarda ise dnce
Japonya daha sonra ise Dogu Asya iilkelerinde uygulamaya baslandig ifade edilmistir (Kocaman, 1991).

Alacaklarin 6denmemesi riskini minimize etmek, isletmeye nakit akisi kazandirmak adina gelistirilmis bir diger
yontem ise faktoring uygulamasina gére ¢ok daha yeni olan, 2000’li yillarda giindeme gelen ve banka kredilerine
dayali1 bir uygulama olan “stok finansman1” yontemidir. Tiirkiye’de su an sadece otomotiv sektorii icin uygulama

alan1 bulan bu yontem finansman sikintisi, alacaklarini tahsil edememe, stoklarini eritememe sikintisi yasayan
firmalar i¢in avantajli bir ydontem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Calismanin amaci alacaklarin 6denmeme riskini minimize eden, satislar1 giivenli hale getiren ve rekabeti artiran,
isletmelere nakit akisi kolaylig1 saglayan biri banka dist finans kurulusu digeri ise banka kredilerine dayanan bu
iki yontemin karsilastirmasini yaparak avantajli ve dezavantajli noktalarini ortaya koymaktir.

2 Faktoring Islemi ve Isleyisi

Kredili satis yapan igletmeler i¢in tedarik¢i finansmani olarak bilindigi ifade edilen faktoring; iilke i¢ine ya da
disina kredili satig yapan isletmelerin nakit akisi siirekliligini saglamak i¢in alacaklarini tahsil edememe risklerini
“faktor” ad1 verilen - bir bagkasi hesabina hareket eden ya da faaliyette bulunan kisi (Demir ve Sipahi, 2000) -
finansal kuruluglara devretmesi islemi olarak ifade edilmistir (Kaya ve Gerekan, 2011). Kocaman (1991) modern
factoring’in su sekilde tanimlandigini ifade etmistir. Faktoring; mal tesliminden kaynaklanan para alacaklarimin
satin alinmasidir. Faktoring isleminde faktor, miisteri firma ve bor¢lu seklinde 3 kesimin bulundugunu belirtmis
buna gore bu 3 tarafli s6zlesmedeki kesimler su sekilde 6zetlenmistir (Kocaman, 1991).
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Sekil-1. Faktoring Isleminde Taraflar Kaynak: Kocaman, 1991.

Diger bir tanimda ise faktoring “mal satan veya hizmet arz eden ticari isletmelerin yurt igine veya disina
yapacaklari kredili satiglardan kaynaklanan kisa vadeli senede bagli alacak haklarinin, factor veya factoring sirketi
adi verilen finansal kuruluslar tarafindan satin alinmasi temeline dayanan bir faaliyettir” (Onursal, y.t,). Faktoring

islemlerinin sadece kisa vadeli alacaklar i¢in s6z konusu oldugu, vadenin 30-120 giin arasi degistigi bazi
durumlarda ise 180 giine kadar uzayabildigi ifade edilmistir.

Faktoring islemlerinde 2 tiir maliyet s6z konusu oldugu ifade edilmistir. Bunlar; faktoring komisyonu ve faiz
unsurudur. Komisyon, faktoriin alici hakkinda arastirma ve istihbarat yapma, satig kayitlarini tutma, borglarini
tahsil etme masraflari ile riski kabul etmesi karsiliginda alinan iicret olarak ifade edilmistir. Avans kullananlar i¢in
vadesinden Once ¢ekilen paranin faizi ise faktér maliyetinin ikinci unsuru olarak ifade edilmis; faiz oranim
etkileyen unsurlar ise satici isletmenin piyasadaki prestiji, faktor ile olan iliskisi ve miisterilerin risk durumuna
gore degistigi ifade edilmistir.

Birgok iilkede faktoring kuruluslarinin 6nemli bir kisminin banka ve finans kuruluslarinin katilimiyla kuruldugu
belirtilmistir. Tiirkiye’de 1990’11 yillardan beri finansman modeli olarak hizmet iirettigi ifade edilen faktoring
sektoriiniin 1994 yilinda yapilan yasal diizenleme ile konumu saglamlastirdigi ifade edilmistir. Faktoring
sektoriiniin 2006 yilinda ise BDDK denetimine tabi oldugu belirtilmistir (Expo Factoring, 2011). Faktoring
islemlerinin ticari hayatta vadeli satiglara ivme kazandirma amaci oldugu vurgulanmis, biiyiik isletmelerin
finansman sorunlarmi ¢dzme asamasinda KOBI’ler kadar sikinti yasamadigi, bu noktada faktoring islemlerin
ozellikle KOBI’ler agisindan avantajli oldugu ifade edilmistir. Bu noktada faktoring islemlerinin avantajlari ise su
sekilde siralanmistir (Kaya ve Gerekan, 2011; Demir ve Sipahi, 2000).

e Alacaklarin yonetimi ile nakde gevrilmesi kolayligi

¢  Finansman Hizmeti, Isletmenin likiditesinin artirilmasi

e Satislarmn giivenli hale getirilmesi

e  Satislarm risk diizeyinin azaltilmasi

e  Uluslararasi piyasalarda giivenli alim-satim yapma imkani saglamast
e Risk Ustlenme ve Teminat

Faktoring cesitleri; cografi konumuna gore ve saglanan hizmete gore 2 ana baglik altinda toplanmistir. Buna gore
cografi konumuna gore faktoring cesitleri, ulusal faktoring ve uluslararasi faktoring (ihracat faktoringi-ithalat
faktoringi) ve iki factorlii sistem (tek faktoring ve karsilikli faktoring) dir. Saglanan hizmete gore faktoring gesitleri
ise; tam hizmet / riicu edilemez (geri 6demesiz) faktoring (finansman+ tahsilat hizmeti), riicti edilebilir faktoring
(garanti + tahsilat + finansman hizmeti), vekalet faktoring, toptan faktoring, fatura indirimi, bildirimli faktoring
(garanti + tahsilat + finansman hizmeti) ve bildirimsiz faktoring (garanti + finansman hizmeti), vade faktoringi
seklinde siralanmustir (Ulgen, 2004).
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Faktoring isleminin uygulanamadig satis sekilleri; pesin satiglar, konsinye satislar, proforma satislar, taahhiitlii
satiglar ve perakende satislar olarak siralanmistir (Demir ve Sipahi, 2000).

Faktoring isleminin isleyisi asagida oldugu gibidir (Demir ve Sipahi, 2000):
e  Miisteri saticiya siparis geger.
e Satici Faktoring kurulusuna bagvurarak miisterisi hakkinda bilgileri verir.

e  Faktoring kurulusu gerekli incelemeleri yaptiktan sonra misterisinin kredibilitesi dogrultusunda 6n limit ve
caligma sartlarmni saticiya bildirir.

e  Faktoring sdzlesmesinin imzalanmasi ile birlikte Faktoring kurulusu belirledigi n limiti kesinlestirir.
e Satici mallar1 ve iizerinde devir bildirimi bulunan faturay1 miisteriye génderir.

e  Satici ayn1 anda faturanin bir kopyasini Faktoring Kurulusu’na gonderir.

e Faktoring Kurulusu daha 6nce anlagilan sézlesme sartlari gergevesinde saticiya 6n 6deme yapar.

e  Vade tarihinde fatura meblagi miisteriden tahsil edilir.

e  Faktoring Kurulusu fatura bakiyesini satictya dder .

Yurt igi (ulusal) faktoring islemlerinin isleyisi bu sekilde gergeklesirken, uluslararasi faktoring islemlerinde ise
“Muhabir Faktoring Kurulusu” adi verilen, ulusal faktoring islemlerinde faktoring kurulusuna ait olan 6n limit
belirleme fonksiyonunu iistlenen ve faktoring kurulusunun kesin limit basvurusunu gonderdigi bir unsur yer
almaktadir (Demir ve Sipahi, 2000).

Baska bir ifadeyle faktoring isleminde miisterinin alacaklar1 factor tarafindan bedeli pesin 6denmek suretiyle
satin alinmaktadir. Miisteri ticari faaliyet gerceklestirdigi bor¢lulartyla bu faaliyetten ileri gelen alacaklarmi toplu
bir sekilde factor’e devretmektedir. Factor devraldigi, fatura bedelinin %80-901 oraninda olan bu alacaklarin
bedelini pesin olarak ve vadesinden dnce miisteriye dder. Factor alacaklari temin etmek adina borgluya ihtarda
bulunur, gerektiginde cebri icra yoluyla tahsilat islemini gerceklestirir ve alacaklarm muhasebe kaydi islemlerini
yiiklenir. Tiim bu hizmetler ve vadesinden 6nce ddeme kolayligma karsilik alacagin fatura degerinin %0,5°1 ile %
2.5’u arasinda bir komisyon ve miisteri tarafindan kendisine devredilen alacaklarin tahsil edilememe riskini de
tistlendiginden “delkredere harc1” olarak ifade edilen ve fatura degerinin %0,2’si ile %0,4 i arasinda bir meblag
talep etmektedir. Miisteri alacaklarin tahsilinde faktoring yonteminin sectigi takdirde tiim bu bedelleri 6demeyi
kabul etmis demektir. S6z konusu bu bedeller faktoringin maliyetini olusturmaktadir (Tiryaki, 2006).

3 Banka Kredileri

Giiniimiizde finansman ihtiyaci olan ¢ogu isletmenin 6ncelikle mevduat toplayan ve bu mevduati kredi olarak
kullandiran finans kuruluslar1 olan bankalara bagvurduklari, s6z konusu isletmeler i¢in 6nemli olan noktanin ise
en az maliyetle en uygun krediyi kullanmak oldugu ifade edilmistir. Bu baglamda 2000°1i yillarda bilinirligi artan
isletmelere diisiik maliyetli ve mevcut stoklarinin degeri karsiliginda fon temin etmeyi amaglayan alternatif bir
yontem olarak stok finansmani karsimiza ¢ikmaktadir (Ceran, vd., 2014).

Bankalar isletmelere faaliyetlerini finanse edebilmeleri acisindan kredi temin ederek finansman kaynagi
saglamaktadirlar. Bankalar mevduat ya da diger faaliyetleri sonucunda elde ettikleri paralar1 belirli kurallar
cergevesinde ve belirlenen kredi limitleri dahilinde ihtiya¢ sahiplerine bor¢ vererek ya da miisterilerinin lehine
garanti ya da taahhiitte bulunarak kullanirlar, bor¢ verdikleri alacaklarini ise vadelerinde geri alarak, ayni
faaliyetleri bir dongii icerisinde yeni ihtiyac sahipleri ile gerceklestirirler. Bu noktada banka kredisi su sekilde
tanimlanmistir. “Bankalarin yasalarini, i¢ kurallarini ve kendi kaynaklarin1 géz 6niinde tutarak, yapacagi istihbarat
sonucunda gergek ya da tiizel kisilere teminat karsiliginda ya da teminatsiz olarak para, teminat ya da kefalet
vermek seklinde tanidigi olanak ya da sinirlardir” (Parasiz, 2005).

Bankalarin kredi miisterileriyle iligkilerinin zaman, giiven ve risk unsurlari tizerine insa edildigi ifade edilmistir.
Bu noktada zaman unsuru; kredinin alinigi ve verilisi arasindaki siire olarak anilmakta ve “vade” olarak
tanimlandig1 ifade edilmektedir. Vade uzadikga belirsizligin de artacagi ifade edilmis ve bunun risk unsurunu da
dogru orantili bir bigimde artiracag belirtilmistir. Yani bankalar miisterilerine sagladiklar1 fon ve itibar1 bir siire
sonra iadesini talep etmektedir (Delikanli, 2010). Banka kredilerinde risk unsuru ise; bankalar tarafindan
kullandirilan kredilerin zamaninda ve eksiksiz geri 6denmemesi ya da sozlesmede belirtilen kosullarin yerine
getirilmemesi ihtimali olarak ifade edilmistir. Bankalar kredi temin ettikleri miisteriler ile giiven unsuru
gergevesinde islem yapmaktadir. Ciinkii temin edilen kredinin geri alinabilirligi miisterinin kredibilitesiyle dogru
orantilidir. Bu noktada ister birey ister kurumsal kredi miisterisinin banka nezdinde ki itibar1 kredinin giliven
unsurunu olusturmaktadir. Banka kredilerinde teminat uygulanmas: ya da teminatsiz kredi verilmesi giliven
unsuruna bagl olarak degigsmektedir (Delikanli, 2010).

Banka kredilerinin ekonomiye olan faydalar1 su sekilde siralanmistir (www.muhasebedersleri.com/banka-
islemleri/kredi-islemleri-2.html, 2018).:

e Uretim ve yatirrmi hizlanmasina, artmasina yol agar.



SESSION 4B: Dis ticaret 221

¢ Finansal sistemde dolasim olarak gorev yapar.

e Isletmelerin sermaye birikimine olanak saglar.

e Kullanilmaya hazir; ancak atil bekleyen sermayenin is alanina aktarilmasini saglar.

e  Tesebbiis sahiplerinin gerekli sermaye i¢in uzun bir siire beklemeksizin yatirim yapmalaria imkan saglar.

e Atil ya daaz gelir getiren tasarruflarin degerlendirilerek, tasarruflara gelir getireceginden tasarruflarda artisa
imkan tanir

3.1 Stok Finansmam

Ulkemizde otomotiv sektdriinde uygulama alani bulan, otomotiv bayilerinin stoklarmndaki araglar karsiliginda
internet tizerinden kredi kullanmalarini saglayarak bayilere kolay ve uygun finansman imkani saglayan yontem
“stok finansmani1” olarak ifade edilmistir (Akbank). Miisterisi ile giiven ¢ercevesi igerisinde hareket etmek zorunda
olan bankalar fon talep edenlere kredilerin geri 6denmeme riskini azaltmak amaciyla “stok giivencesi karsiliginda
banka kredisi” temin etmektedirler. Bu noktada temin edilen kredinin geri 6denmemesi ihtimali durumunda
giivence olarak kabul edilen kolay satilabilir, kolay saklanabilir ve istikrarli fiyatlara sahip 6zelliklerini tasiyan
stoklar piyasa degeri ya da defter degeri lizerinden satisa ¢ikarilarak paraya ¢evrilmekte oldugu boylece bankalarin
kendilerini garanti altina almakta oldugu ifade edilmistir (Giirsoy, 2012).

Bankalar tarafindan kurumsal miisterilerinin nakit yonetimi ihtiyacin1 saglamak adma standart {iriin ve
hizmetlerden ziyade alternatif ve ihtiyaca yonelik ¢oziimler getirdigi, bu noktada hem kurumsal miisterilerine
kolaylik saglayan bankalar, bulduklar1 ¢oziimlerle de kendileri adina geri 6denmeme riskini minimize ederek
karsilikli fayda saglamakta olduklari ifade edilmistir (GarantiBank, 2009).

3.2 Stok Finansmaninn isleyisi

Stok finansmani bankalarin “Dogrudan Bor¢landirma Sistemleri” (DBS) dahilinde otomotiv bayilerine tahsis
edecekleri yeni bir teminat modeli olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Stok finansmani yontemi ile otomotiv bayileri,
ana firmaya (tedarik¢i) 6deme yapmak icin stoklarindaki mevcut araglar karsiliginda uygun maliyetli ve kolay
kredi imkanina sahip olmaktadir (Ceran, vd., 2014). Stok finansmaninin isleyisi su sekilde gerceklesmektedir:

e Otomotiv bayisi tedarik¢i firmaya arag siparislerini geger.
e  Tedarik¢i (ana firma) tarafindan arag bedelleri bayilere iletilir.

e Banka ile iletisime gegen bayiinin DBS limiti dahilinde, banka tarafindan arag¢ bedelleri tedarik¢i firmanin
hesabina gonderilmektedir.

e  Tedarik¢i firma teminat olarak gosterilecek araglara ait teknik bilgileri bankaya géndermektedir.
e  Belirli bir vade igerisinde bayi tarafindan kredi bankaya geri ddenir.

Ozetle bayiler stoklarmnda bulunan araglarin rehin edilmesi karsiliginda bankalardan kredi kullanabiliyor.
Araglara ait tedarik¢i firmadan bankaya gonderilecek teknik belge karsiliginda bu araglar teminat olarak kabul
edilebiliyor (Yonetim Haber, 2012). Daha onceleri bayilerin galerilerinde duran heniiz satilmamig araglarin
teminat olarak kullanilamadig1 ancak bu finansman yontemi ile heniiz satilmamis araglarin karayollar1 uygunluk
ya da teknik belge olarak ifade edilen bir belge ile teminat olarak kabul edilebildigi ifade edilmistir. Bu yontem ile
bankalar agisindan alacaklarin geri 6denmemesi riskini minimize edildigi yoniinde belirtilmistir. Stok finansmani
yonteminin bayiler, tedarik¢i firma ve bankalar agisindan avantajlari su tabloda 6zetlenmistir (Ceran, vd., 2014).

Bankalar A¢isindan Bayiler A¢isindan Tedarik¢i Firma Ac¢isindan
Uriin yelpazesinin Etkin “Isletme Sermayesi Alacak riskinin minimize
genisletilmesi Yonetimi”nin gergeklestirilmesi edilmesi
Yeni miisteri portfoyliniin Nakit akismin hizlandirilmasi Nakit akisinin hizlandirilmasi
olusturulmasi
Var olan miisterilerle olan Kolay bir sekilde sistem iizerinden Sistem iizerinden takip ve
igbirliginin artirilmasi kredi talebi, takip ve raporlama raporlama olanagi

olanagi
Yapilandirilmig ve riski diigiik Bayilere saglanacak finansman
kredilendirme olanagi kolaylig: ile satiglarin artirilmast
Caligma verimliliginin
saglanmasi

Tablo-1. Stok Finansmam Yonteminin Bankalar, Bayiler ve Tedarik¢i Firma A¢isindan Avantajlart Kaynak:
Ceran, vd., 2014.

Kredibilitesi yiiksek ancak krizden en ¢ok etkilenen sektdrlerden biri olarak karsimiza ¢ikan otomotiv
sektoriiniin bu sekil finansman sistemi ile mali kriz dénemlerinde heniiz satilmamis araglarin teminat olarak
gosterebilmesiyle birlikte teminat sorunlarinin ortadan kalktigi ve ellerindeki stogu daha hizli eritebilme sansina
sahip olduklari ifade edilmistir (Y6netim Haber, 2012).
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Ulkemizde simdilik sadece otomotiv sektdriinde uygulama alan1 bulan stok finansman1 yontemi Garanti Bankasi
ve Mercedes-Benz Tiirk arasindaki “Stok Finansman1” ¢dziimiiyle 2009 Adam Smith Odiiliine layik goriilmiistiir.
Garanti bankasi tarafindan Mercedes Benz-Tiirk’e 6zel olarak gelistirildigi ifade edilen stok finansmani ¢oziimiiyle
uluslararast “Treasury Today Adam Smith 2009” &diilleri cergevesinde, * Isletme Sermayesi Y&netimi”
kategorisinde En Iyi Uygulama ve Inovasyon o6diiliinii aldig1 ifade edilmistir (GarantiBank, 2009). Garanti
bankasinin yani sira Akbank, ING Bank ve TEB gibi bankalarinda stok finansmani ile uygulamalar1 oldugu
bilinmektedir.

4  Alacaklarin Geri Odenmemesi Riskine Karsi Faktoring ve Stok Finansmani

Factor adi verilen bir banka ya da faktoring sirketi ile miisteri arasinda, miisterinin yapacagi ticari satiglardan
dogacak alacaklar1 devralarak tahsilini tistlendigi bir iliski olarak ifade edilen faktoring islemi alacaklarin tahsiline
iligkin hizmet faaliyetlerinden olugmaktadir. Faktoring isleminin nakit saglama, hizmet verme ve 6denmeme
riskini Ustlenme gibi bir fonksiyonu oldugu ifade edilmistir (Tiryaki, 2006). Fon talep edenlere bunu kredi
yontemiyle tedarik eden bankalar da alacaklarin geri 6denmemesi riskine karsilik nakit yonetimi alaninda
kendilerine alternatif ¢6ziim arayislari sonucunda stok finansmani yontemini gelistirmislerdir. Simdilik otomotiv
sektoriinde uygulanan bu yontemle bayilerle tedarik¢i firmalara 6nemli avantajlar sagladiklarini ifade eden
bankalar bu yontem ile sadece miisterilerine degil ayn1 zamanda hem tedarik¢ilere hem de kendi islerine de
operasyonel avantaj saglamaktadirlar. Stok finansmani yontemi ile bayiler tedarikgilere yapacaklari 6demeler
karsihiginda stoklarindaki araglar i¢in tamamen elektronik ortamda kredi imkanina kavusmakta olup, isletme
sermayesi ihtiyacini karsilayarak, ticaretin finansmanini gergeklestirebiliyorlarken, hem tedarik¢i hem banka
operasyonel yiiklerinden kurtulup alacaklarin riskini minimize ediyor (GarantiBank, 2009).

Faktoring isleminde taraflar miisteri, factor sirketi ya da bankas1 ve miisterinin ticari faaliyetini gerceklestirdigi
borglusu olarak 3 taraf varken, stok finansmani yonteminde de ayni sekilde miisteri, borglusu ve banka
bulunmaktadir. Her iki yontem de alacaklarin tahsilinde finansman, hizmet ve teminat fonksiyonu iistlenmistir.
Her iki yontem de miisterilerine 6n 6deme (avans) imkani saglamaktadir (Tiryaki, 2006).

Ancak faktoring yonteminde 6n 6deme fatura degerinin %80-90’1 kadar bir meblag iken, stok finansmani
yonteminde temin edilen kredi faturanin tamamini kapsamaktadir. Faktoring isleminde teminat olayi factor sirketin
alacaklarin 6denmemesi riskini iistlenmesi anlamina gelirken, stok finansmaninda alacaklarin 6denmemesi
durumunda teminat olarak gosterilen araclar banka tarafindan piyasa ya da defter degeri tizerinden satilarak temin
edilmektedir. Faktoring islemlerinin maliyetine karsilik, stok finansmaninda ise krediye uygulanan faiz oranlari
islemin maliyetini olusturmaktadir. Ayrica stok finansmaninin iilkemizde sadece otomotiv sektoriinde uygulanmasi
ve uygulanabilirliginin beyaz esya gibi dayanikli tilketim mallariyla sinirli olmasi ihtimali isletme sermayesi temin
etme konusunda faktoring islemlerini daha cazip géstermektedir.

5 Sonucg

BDDK verilerine gore su an iilkemizde 72 faktoring sirketinin faaliyet gosterdigi bilinmektedir. Ulkemizde
uygulanmaya bagladigindan beri faktoring sektdriiniin hizla biiyiime gosterdigi, isletme sermayesi sagladigi ve bu
noktada firmalarin dis kredi arayigini azalttig1 ifade edilmistir. Factor, miisteri ve miisterinin borg¢lusu seklinde 3
tarafli bir finansman teknigidir. Bu yontemde islemin maliyetini 6n 6deme, cebri icra yoluyla alacagin tahsili,
alacaklarin muhasebe kaydi gibi islemler olusturmaktadir. Factor kurulusu, bor¢lunun 6deme giiciinii arastirip, geri
o6denmeme riski diizeyini 6grendikten sonra alacaklari satin almayr reddedebilmektedir. Stok finansmaninda da
ayni1 sekilde miisteri, bor¢lu ve banka seklinde 3 kesin bulunmaktayken, banka krediyi miisterinin stoklar1 karsilig
temin etmekte oldugundan, bankanin miisterisine kredi tedarik etmeme durumu s6z konusu degildir.

Isletmeler icin uygun maliyetli finansman imkanlar1 ticaret i¢in en 6nemli unsurlardandir. Alacagn tahsilini
kolaylastiran s6z konusu iki yontemde de isletme sermayesi saglanmaktadir ve her iki yonteminde maliyeti
bulunmaktadir. Stok finansmani ydnteminde kredi temin etme olay1 elektronik ortamda kolay bir sekilde
gergeklesmektedir. Bu finansman tekniklerinde alacaklar vadesinden dnce temin edildigi icin, igletmeler ve
tedarik¢iler bu fonlar1 baska alanlarda degerlendirme imkanima sahip olmaktadir Stok finansmaninin uygulama
alanimin genis olmamasi, faktoring islemlerinin de vadeye bagli olarak uygulanmasi tekniklerin kisitlar1 olarak
gosterilebilir. Banka kredilerinde ve faktoring isleminde miisterinin kredibilitesinin arastirilmasi gerekliligi ve risk
unsuru s6z konusudur. Ancak stoklar karsiligi kredi verildiginden stok finansmani yontemi banka agisindan
alacaklarin temin edilememesi riskini asgariye indirmektedir.

Yeni bir teknik olan stok finansmani yonteminin uygulanabilir alanlarinm arastirilmasi ve artirilmast isletmeler
ve bankalar agisindan atilacak 6nemli adimlardandir. Boylece finansal sistem de hem bankalar hem de ana firmalar
geri 6denmeme riskini asgari diizeye indirecek, bayiler mali kriz donemlerinde etkilenmeden ticari faaliyetlerini
yerine getirebilecektir.
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