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Abstract

Nowadays, the microfinance market is growing rapidly. Microfinance is becoming more common in the
Kyrgyzstan market, complementing the traditional banking segment. However, how much microfinance affected
the poverty is a subject for debate. Giving low income household money may lift them out of poverty for a short
period of time but when the credit is spent borrowers fall back into poverty. The aim of the study was to analyze
the impact of microfinance practices on poverty in Kyrgyzstan. The data were obtained from 521 microfinance
clients in all districts and two largest cities. These are: Chuy, Naryn, Talas, Jalal Abad, Osh, Batken districts and
Osh and Bishkek cities. A logit regressional analysis was used to determine the variables that affected poverty in
Kyrgyzstan.

1 Giris
Diinyada biitiin iilkelerde yoksulluk ¢oziilmesi gereken sosyal ve ekonomik sorun olmustur. Bu cergevede

Birlesmis Milletler Orgiitii Milenyum Kalkinma Hedefleri’ne gore asir1 yoksullugu ve aclig1 ortadan kaldiracak
politikalara 6nem vermektedir.

Yoksullukla miicadele eden politikalar igerisinde basta mikrokredi uygulamas: bagarilt bir program olarak
bilinmektedir. Bundan dolay1, diinyada Birlesmis Milletler Orgiitii 2005 yilin ‘mikrokredi yili’ olarak kabul
etmistir (Morduch, 2002).

Mikrofinans piyasasi ne kadar gelismis olsa da yoksulluk orani azalmamaktadir. Mikrokredinin yoksulluk
tizerindeki etkisi {izerinde ¢aligmalar degisik sonuglart vermektedir (Coleman, 1999 ve Khandker, 2003).

Kirgizistan’da mikrofinans sistemi hakkinda calismalara (Djuraev, 2008; Jeenalieva, 2008; Temirbekova, 2012,
Davlesov ve Ibraev, 2014;) girmektedir. Bu arastirmalar betimsel istatistik analizleri igermektedir. Ancak
yoksulluk {izerindeki mikrofinansin etkilerini analiz eden empirik arastirmalara sadece Angioloni v.b., 2013;
Sultakeyev, 2012 g¢alismalar1 girmektedir. Angioloni v.b., 2013 ¢aligmasinda mikrokredinin aile refah diizeyi
tizerindeki etkisini 6l¢miistiir. Ekonometrik analizlerin sonucu mikrokredinin cinsiyet tizerinde ve refah iizerinde
etkisi olmamistir. Bu ¢aligmanin eksik yoni kredi degisken yerine borg degiskeninin kullanilmasi kredi hakkinda
tam dogru sonuglar1 vermemektedir. Konu ile ilgili bir diger ¢alismada (Sultakeyev, 2012) kredinin kar tizerindeki
etkisini incelemistir ve sonug olarak %3 oraninda bir etki oldugunu savunmustur. Caligmanin eksik yonii aragtirma
sadece iki bolgede gerceklesmistir ve degisken olarak yoksulluk ele alinmamastir.

Bu ¢alismanin amacit mikrokredinin yoksulluk iizerindeki etkisini bulmak ve bu etkiyi arttirmak i¢in devletin ne
yapmasi gerektigi Onerileri sunmaktir. Bu amag ¢ergevesinde birinci olarak, yoksul ve yoksul olmayan mikrofinans
kullanicilar iizerinde bireysel, aile ve bolgesel farkliliklarin etkisini 6l¢gmektir. Daha dogrusu, mikrokredi
kullanicilarinin yoksul olma olayina yas, egitim, cinsiyet, aile, ek gelir, is-tecriibesi, kredi amaci, isi biiyiliyenler
ve krediyi 6demede zorlanmayanlar, paralel kredi ve faiz orani degiskenlerin etkileri dl¢cenecektir.

Caligma girig, yontem, analiz ve sonu¢ kisimdan olugmaktadir. Calismanin giris bélimiinde mikrofinansin
Onemi, gelisimi, mikrokredi piyasasindaki problemler ele alinmistir. Yontem béliimiinde ise arastirmanin yontemi
aciklanmistir. Aragtirmanin modeli, alani, ana kiitle, 6rnek kiitle se¢imi ve veri analizi yorumlanmigtir. Analiz
kisminda ise Logit regresyon sonuglari, mikrokredi kullanicilarinin betimsel istatistikleri yorumlanmstir. Son
bolimde arastirmanin sonuglar1 incelenmistir.

2 Kirgizistan’da Mikrofinans ve Gelisimi

Kirgizistan ekonomisi agirlikli olarak tarima dayali olmasindan dolay: giftcilik, hayvancilik amacli kredilere
ihtiyaci olan insanlarin sayist ¢oktur. Kirgizistan’da 3.8 milyon iggiicii niifusun 700 bininin sabit isleri bulunmakta
ve niifusun 900 bini diger iilkelerde ¢aligmaktadir. Diger 2,2 milyon kisinin ise siirekli ve istikrarlt bir isi yoktur.
Dolayisiyla bu kesimin gegimlerini siirdiirebilmesi igin kendi islerini kurmalar1 zorunlu olmaktadir. Ancak kendi
islerini baslatabilmeleri i¢in finansal kaynaklara ihtiyaglar1 bulunmaktadir. Son 15-20 yildan beri yukarida
belirtilen durumun varlig1 nedeniyle mikrokrediye asir1 talep bulunmaktadir. Fakat bu asir1 talebi mikrokredi arzi
karsilayamamaktadir. Talebin fazla olmasi ve arzin az olmasi faiz oranlarinin yiiksek olmasina neden olmaktadir.
Ayrica 2002 yilinda rekabetgi piyasa olugturma amaciyla kabul edilen Mikrokrediler Hakkinda Kanunda
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‘mikrokredi kuruluslar1 faiz oranlarini kendileri belirler’ maddesi, mikrokredi kuruluslarinin keyfi faiz orani
uygulamalarina yol agmstir. Bilindigi gibi mikrokredinin temel amaci, yoksul insanlara kredi imkanlar1 sunarak
kendi islerini kurmalarina yardimci olmaktir. Bu baglamda, sektdriin gelismesinde uluslararast kurumlarin da
katkis1 biiyiiktiir. Bu kurumlar arasinda Diinya Bankasi, Asya Kalkinma Bankasi, Avrupa gelisme ve kalkinma
bankas1, IMF, IFC, OSCE, USAID, TiKA ve TASIS gibi uluslararasi kuruluslar vardir.

2002 yilinda kabul edilen ‘Mikrokrediler Hakkinda Kanun’ (23 Haziran 2002 yi1l 124 sayili) mikrokredi veren
isletmelerin daha diizenli ¢alismasini saglamistir. Ayrica bu igletmeler Merkez Bankasinin diizenleme ve
denetimine tabidir. Kanun, mikrokredi isletmelerinin tanimi, siniflandirilmasi, lisans alma siireci ve denetlenmesi
hakkinda ayrintilar1 ihtiva etmektedir. Bu kanun ¢ercevesinde mikrofinans isletmeleri 3’e ayrilmaktadir. Bunlar;

1. Mikrofinans Isletmesi: Uluslararasi, ulusal veya yerel kuruluslardan saglanan fon ya da 6zsermayeyi tiizel ve
gercek kisilere mikrokredi ve diger hizmetleri verme hakkina sahip olan ve hukuki organizasyon agisindan
anonim sirkettir. Bu tiir isletmenin bagka bir 6zelligi de mevduat toplama hakkina sahip olmasidir.

2. Mikrokredi Isletmeleri: Uluslararasi, ulusal veya yerel kuruluslardan saglanan fon ya da 6zsermayeyi tiizel ve
gercek kisilere mikrokredi olarak sunan ve Merkez Bankasindan sertifika alan, hukuki agidan herhangi bir
isletme niteliginde olan kuruluslardir.

3. Mikrokredi Acenteleri: Uluslararasi, ulusal veya yerel kuruluslardan saglanan fon ya da 6zsermayeyi tiizel ve
gercek kisilere mikrokredi olarak sunan, ticari olmayan isletme tiirtidiir.

4. 1990 yilinda bagimsizligim kazanan Kirgizistan’in mikrofinans ve mikrokredi sistemi, yapilan birgok
degisiklikler olmustur. 2015 yilinin baginda 5 mikrofinans igletmesi, 143 mikrokredi igletmesi, 54 mikro kredi
acentesi, 128 kredi birliginden olusmaktadir (Tablo 1).

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Mikrofinans Isletmesi 1 2 2 4 4 4 4 4 4 5
Mikrokredi Isletmesi 57 103 170 226 246 340 242 208 203 143
Mikrokredi Acentesi 89 127 119 129 130 110 74 65 65 54
Kredi Birlikleri 308 272 248 238 229 197 183 153 150 128

Tablo 1. Kirgizistan'da Mikro Finans Kurumlarimin Dagilimi

Tablo 1°de mikro finans kurumlarinin sayis1 2011 yilina kadar hizli artmig, 2011 yilindan sonra ise diisme
egilimine girmistir. Buna 2011 ve 2012 yillarinda mikrokredi faiz oranlarinin yiiksek olmasindan dolayr miisteri
tepkileri ve Kirgiz Cumhuriyeti Merkez Bankasinin mikrofinans kurumlarini siki kontrol altina almasi neden
olmustur. Diizenleyici (regiilatér) yetkisine sahip olan Merkez Bankasi 2012 yilindan sonra Mikrokredi
Kuruluslarindan her {i¢ ayda bir periyodik diizenleyici rapor istenmeye baglamistir. Ayrica kanunun 2. maddesinin
gereklerine aykirt faaliyetler icin bircok mikrokredi kurumlarina uyari gonderilmistir. Bu uyar1 Ornegin
Kirgizistan’mn en biiylik MKK olan "Mol-Bulak Finans" sirketine de gonderilmistir. Uyar1 gereklerine uygun
olarak, Mol-Bulak Finans sirketi 2017 yilina kadar faiz oranlarini optimize etmek i¢in faiz oranlarini tedrici olarak
azaltacagina dair bir plan sunmustur. Ancak 2013 yilin 2. ¢eyreginde Mol-Bulak Finans sirketinin, planda
belirlenen performans diizeyine ulasamadigt ve agirlikli ortalama faiz oranlari bir 6nceki doneme gore arttig1 icin
faaliyeti gegici olarak durdurulmustur. Ayrica 2013 yilinda mikrokredi kurumlarinin sayisindaki azalmaya ‘faiz
oran tavani uygulama kanunu’ nun yiiriirliige girmesi de neden olmustur.
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Grafik 1. Banka ve Mikrokredi Kuruluglarin Kredi Portfoyii

Grafik 1’de mikrokredi kurumlari1 (mavi renkte) ve ticari bankalarin kredi portfoyil (kirmizi renkte) verilmistir.
Sekil 1°de 2008 yilinda mikro kredi kurumlar1 6 167 144 000 som iken 2011 yilinda 22 755 380 000 som kadar
hizli (%) artis olmustur. Ancak banka portfoyti 2008 yilinda 20 797 600 000 iken 2011 y1l1 31 217 100 000 kadar
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(%) bir artis olmustur. Artis her iki sektorde de olmustur. Fakat mikrokredi sektoriindeki artis banka sektoriine gore
¢ok fazla olmustur. Sebebi ise mikrokrediye olan talebin asir1 derecede yiiksek olmasi, mikrokredi kanunlarinin
liberal olmasidir. Ciinkii KC Merkez Bankasi mikrofinans piyasasinin canlandirmak ve rekabet¢i piyasa
olusturmak icin mikrokredi sektoriinii 2012 yilina kadar serbest birakmustir. Ancak 2013 yillindan baglayarak
mikrokredi sektoriinde gelisme azalmaya baslamistir. Ciinkii bu yillarda mikrokredi piyasasinin en biiyiikleri
olarak bilinen Bay-Tiigiim, Finka ve Kompanion mikrofinans igletmeleri ticari banka olmalarindan dolay1
mikrokredi piyasasinin kredi portfoyii azalmistir ve banka sektdriiniin kredi portfoyii artmigtir.

3 Yontem

Calismanin amacina ulagsmak i¢in aragtirma alani, aragtirma birimleri, ornekkiitle se¢imi ve veri analizi
yapilmigtir.

3.1 Arastirma Alam

Arastirma alanlar iilkenin 7 bolgesinde ve iki biiyiik sehrinde gergeklesmistir. Bunlar sirasiyla: Ciiy bolgesi,
Isik GOl bolgesi, Narm bolgesi, Talas bolgesi, Celal Abad bolgesi, Os bolgesi, Batken bdlgesi, Os sehri ve Biskek
sehri.

3.2 Arastirma Birimleri (Evren):

Kirgizistan’da mikro kredi kullanan miisterilerdir. Miisterilerin sayis1 Kirgizistan Milli Istatistik Komitesi’nin
istatistik verileri esas almmustir. Kirgizistan Milli Istatistik Komitesi’nden alinan bilgilere gére, Kirgizistan’in yedi
bolgesinde ve iki biiyiik sehrinde toplam 456 587 miisteri bulunmaktadir. Asagidaki tabloda mikro kredi
miigterileri say1 olarak bolgelere gore siralanmigs ve boylece arastirma birimleri (evren) ile ilgili ¢aligma
tamamlanmistir (bkz. Tablo 2).

Aragtirma Alant Toplam

Batken Bolgesi 32908
Jalalabat Bolgesi 82 944
Isik-Ko61 Bolgesi 47 015

Narin Bolgesi 38 053
Os Bolgesi 74 679
Talas Bolgesi 30 494
Ciiy Bolgesi 72716
Biskek sehri 60 711
Os sehri 17 067
Toplam 456 587

Tablo 2. Kirgizistan 'da Mikro Kredi Miisterilerinin Bélgelere Gore Dagilimi (Anakiitle)

3.3 Orneklem:

Belirlenen listelerden, %95 giiven araligi ve 0,05 hata pay1 ile basit tesadiifi 6rnekleme yontemine gore drnek
secilmistir. Evrendeki birim sayisi bilindigi zaman tesadiifi 6rnekleme yontemi asagida gosterilen formiil ile
hesaplanmuistir:

N r(l-rm)*2Z?
(p-n)

N: evren birim sayisi,

(M

n: 6rneklem biiyikligi,

Z: o= 0.05 i¢in 1,96 degeri,

n: Evrendeki X’in gdzlenme orani, Tahmin edilen ve Istenen 6zellik Oram
(1-m): X’in gézlenmeme orani,

(p - m): 6rneklem hatasi, hata payi.
. 0,5*0,5*1,96°
0,05°

Bolgelere gore orneklem sayilar1 her bolgedeki isletmelerin oransal agirligi dikkate alinarak hesaplanmustir.
Orneklem sayilar1 Tablo 3’te verilmektedir.

(Ornek kiitle)

=384,16

Formiil (1)’e gore drneklem sayist olarak hesaplanmustir.

Aragtirma Alan Toplam
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Batken Bolgesi 28
Jalalabat Bolgesi 70
Isik-Ko1 Bolgesi 40

Narin Bolgesi 32
Os Bolgesi 63
Talas Bolgesi 26
Ciiy Bolgesi 61
Biskek sehri 51
Os sehri 14
Toplam 384

Tablo 3. Miisterilerin Bilgelere Gore Orneklem Dagilimi

4 Bulgular

Bu kisimda anket sonuglari yer almaktadir. Sonuglara dayanan bulgular ve yorumlar yapilmistir. Yapilan
orneklem biiyiikliigii hesaplamasinda elde edilen deger, % 10 hata payiyla ve % 99 giiven araligiyla Cronbach alfa
katsayis1 0,780 olarak dlglilmiistiir. Yapilan testin giivenilirlik analizinde Bu katsay1 6l¢egin oldukca giivenilir
oldugunu ispatlamistir.

4.1 Verinin Ekonometrik Modeli
Yoksulluk iizerinde bireysel, aile ve mikrofinans ile ilgili olan faktérlerin etkisini 6lgmek i¢in en ¢ok atif alan
aragtirmalarin birinde Chowdhury v.d. (2002) logit regresyonu kullanmistir. Model asagida gosterilmistir.

Prob (P=1)=£(XP, XH, XV)

Burada;

«P» bagimli degisken, «1» olarak kodlanmigsa yoksul, «0» ise yoksul degil,

«XP» Mikrokredi programinin degiskenlerinin vektorii

«XH» Ailenin ve bireyin sosyal-ekonomik degiskenlerinin vektorii

«XV» bolge degiskenleri vektorii

Chowdhury v.d. (2002) bu model ile objektif ve subjektif yoksulluk iizerindeki mikrofinansin etkisini 6l¢miistiir.
Bu ¢alismanin ekonometrik modeli,

Ln(p/(1-p))=B0+B1X1+B2X2++...+ B9X9

Ekonometrik modelin bagimli degiskeni

Modelin bagimli degiskeni (P=1) olarak insanin yoksul olma olasiligini aldik. Yoksul olma durumu olarak
insanin yasamast i¢in en gerekli olan bir aylik asgari {icreti kabul ettik. 2014 y1l1 asgari ticret miktar1 aylik olarak
4891 som. Demek kimin aylik geliri 4891 somdon kii¢iik ise yoksul (1), biiyiik ise yoksul degil (0).

Ekonometrik modelin bagimsiz degiskenleri

«XP» Mikrokredi programinin degiskenlerinin vektérunda asagidaki degiskenler istatiksel olarak onemli
cikmugtir.

Kredi miktar1

Kredi stiresi

Kredi amaci

Krediyi kolay ddeyenler
Paralel kredi almayanlar
Kredi faiz orani

ouhkwnE

«XH» Aile ve bireyin sosyo-ekonomik degisken vektérunda asagidaki degiskenler istatiksel agidan 6nemli
olarak ¢ikmuistir.
1. Yas
2. Aile durumu
3. Ek geliri olmayanlar
4. s tecriibesi

«XV» bolge farkliliklar1 vektoriinde il, sehir ve kdy, uzaklik ve baglilik gibi degiskenler anlamsiz ¢iktigindan
modelde yer almadi.

Logit Regresyon Modeli ve Sonuglari
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Bagimsiz Degiskenler Sabit katsayr ~ Standart Hata ~ Anlamliik  Exp(B)
Sabit 1,131 ,465 (LOLS)*** 3,098
Yas (60) 1,693 2271 (,000)*** 5,435
Aile -,566 ,268 (,035)** ,568
Ek geliri olmayanlar 1,452 ,258 (,000)*** 4,272
Tecriibe -,964 ,268 (,000)*** ,381
Kredi miktar1 ,000 ,000 (,040)** 1,000
Kredi siiresi -,040 ,015 (,007)*** ,960
Krediyi amagli kullananlar -,365 ,223 (,102)* ,694
Krediyi kolay d6deyenler -,374 221 (,091)* ,688
Paralel kredi almayanlar =711 275 (,010)*** ,491
Faiz oran1 35-40 ,445 ,232 (,055)** 1,561

(***) anlamli 1% diizeyinde, (**) anlamli1 5% diizeyinde, (*) anlamli 10% diizeyinde
Tablo 4. Logit Regresyon Modeli

4.2 Degiskenlerin yorumlanmasi
Yas (60): Yasi altmus ve altmus iistii olanlar genglere gore yoksul olma olasiligi 5,4 kat biiyiik.

Aile: Ailesi olan mikrokredi kullanicilari dul ve ayrilanlara gére yoksul olma olasilig: yiizde 56 azalmaktadir.

Ek geliri olmayan mikrokredi kullanicilari: Ek geliri olmayan mikrokredi kullanicilari ek geliri olanlara gore
yoksul olma olasilig1 4,2 kat fazla olmaktadir. Mikrokredi alan miisterilerin ek geliri olanlar aylik kredi 6demelerini
kolay ddemektedir. Mikrokredi kullanicilarinin ek gelirlerini arttirmak igin sosyal isletmelerin kurulmasi da ¢ok
onemli olacaktir. Ornegin bu kurumun miisterilerine yoksulluktan hizli ¢ikmalar1 amaciyla ¢ok ucuz mallar avans
olarak verilebilir. Yoksullar bu mallarin iizerine en fazla %75 oranina kadar fiyat uygulayarak piyasaya satabilirler.
Gliniimiizde bu 6rnek Tiirkiye’de basarili sekilde uygulanmaktadir.

Tecriibe: Tecriibesi olan mikrokredi kullanicilarin tecriibesi olmayan mikrokredi kullanicilarina gére yoksul
olma olasilig1 yiizde 38 azalmaktadir. Cilinkii tecriibesi olmayan mikrokredi kullanicilar aldiklart krediyi kisa
donemde gelir getirici faaliyetlere kullanmak isterken, girisimcilik ve yetenek eksikligi nedeniyle yanlis mal alimi,
satislarin azalmasi vb. sebeplerle yeni bir bor¢ sarmalinin igerisine girmektedirler. Bundan dolayi kredi verilmeden
once teknik bilgi ve egitimler verilmesi, verilen kaynaklarin hangi amagclara kullanilacaginin tespit edilmesi ve
islerini biiylitmek i¢in gesitli tavsiyelerde bulunulmasi gerekir. Bu sekilde bir destek saglanmasi kisilerin mikro
kredi kullanimini daha da etkinlestirir. Boylece mikro kredi hizmetlerinden yararlananlar yatirimlarini daha verimli
alanlarda yapma imkanina kavusurlar ve bu hizmeti sunan kurumlar da kullandirdiklari kredinin faizi ile beraber
geri doniigiinii kolaylastirmis olurlar.

Kredi tutari: Kredi tutarinin bir birim artmasi yoksulluk olma olasiligini hi¢ azaltmamaktadir.

Kredi siiresi: Kredi siiresinin bir aya uzatilmasi yoksul olma olasiligini yiizde 4 oraninda azaltmaktadir. Kredi
sliresinin uzun olmasi kaynagin daha ¢ok iste kullanmasi ve aylik geri 6deme miktarinin az oranda olmasidir. Aylik
geri 6deme miktarinin az oranda olmasi ise mikrokrediden kazandiklari gelirin hemen 6denmeyip daha ¢ok iste
kullanmasidir.

Krediyi amacina gore kullananlar: Kredi kullananlarin krediyi amacina gore kullanip, isleri bilyliyenlerin amag
dis1 kullananlara gére yoksul olma olasiligi yiizde 69 azalmaktadir. Mikrokredinin amag¢ dis1 kullanildiginda
birtakim sorunlarin da ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Bundan dolay: verilen kaynaklarin hangi amaglara
kullanilacaginin tespit edilmesi ¢ok Onemlidir. Ayrica kredi verildikten sonra kredinin nereye harcadigim
6grenmek i¢in monitoring yapilmasi gerekir. Mikrokredi, mevcut igin biiyiitiilmesi igin kullanildiginda yoksullarin
yoksulluktan kurtulmasinda ¢ok énemli bir oynayabilir.

Krediyi kolay 6deyenler: Krediyi kolay 6deyenlerin kredi 6demede zorlananlara gore yoksul olma olasiligi
ylizde 68 azalmistir.

Paralel kredi almayanlar: Paralel kredi almayanlar paralel kredi alanlara gére yoksul olma olasilig1 yiizde 49
azalmaktadir. Mikro kredi sisteminden yararlanacak fertlerin finansal bilgilerinin gelistirilmesi gerekir. Bor¢lularin
mikrofinans kurumlarin bol olmasindan dolay1 bir anda ayni is i¢in {i¢ ve dort mikro kredi kurumundan mikro
kredi alabilme olanaklari artmaktadir. Calismada borglularin dortte biri (%25) ikiden fazla kredi aldig1 durum tespit
edilmistir (Tablo 36). Bu borg iistii bor¢ mikro kredi kullanicilarin 6deme giiglerini zayiflatmaktadir. Belli bir
zaman sonrast misteri cok miktarda kredi aldig1 i¢in pisman oluyor.

Faiz oran1 35-40: Kredi kullananlarin krediyi yiizde 35-40 civarinda faiz oranindan aliyorlarsa, onlarin yoksul
olma olasilig1 diisiik faiz oranindan uygulanan kredilere gore 1,5 kat artmaktadir. Mikro kredi faiz oranlarinin
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yiiksekligi misterilerin bor¢ 6deme giiglerinin yetersiz olmasina ve sattig1 malin fiyatinin yiikselmesine neden
olmaktadir. Bu da uzun donemde kredi kullanan kisinin rekabet giiciinii zayiflatmaktadir.

5 Sonug

Diinyada mikrofinans piyasasi ¢ok gelismis olsa da, bir¢ok iilkelerde yiiksek faiz oranlari nedeniyle etkili
olamamaktadir. Kirgizistan’da mikrokredilerin yaygin hale gelerek geleneksel bankacilik sektoriinii tamamladigt
bilinse de, yoksulluk tizerindeki etkisinin olup olmadig1 bilinmemektedir.

Bundan dolay1 ¢alismanin amaci mikrokredinin yoksulluk iizerindeki etkisini bulmak ve bu etkiyi arttirmak igin
devletin ne yapmasi gerektigi onerileri sunmaktir. Bu amag ¢ergevesinde birinci olarak, yoksul ve yoksul olmayan
mikrofinans kullanicilari iizerinde bireysel, aile ve bolgesel farkliliklarin etkisini 6l¢lilmiistiir. Daha dogrusu,
mikrokredi kullanicilarinin yoksul olma olayina yas, egitim, cinsiyet, aile, ek gelir, is-tecriibesi, kredi amaci, isi
biiyiiyenler ve krediyi 6demede zorlanmayanlar, paralel kredi ve faiz orani degiskenlerin etkileri 6l¢iilmiistiir.

Caligmanin amacimna ulagmak i¢in logit regresyonu kullanilmistir. Calismanin sonuglarina gére mikrokredinin
yoksulluk iizerindeki etkisi sifira ¢ok yakin bir deger almaktadir. Dolayisiyla Kirgizistan’da uygulanan mikrokredi
programlarinin yoksullugu azaltici etkisi bulunmamaktadir. Yoksullugu azaltici etkisinin olmamasinin birinci
sebebi faiz oranlarmin yiiksek olmasidir. Miisterilerin genellikle katlanan faiz oranlar yiizde 35-40 arasinda
olmaktadir. Bu orandan alan miisterilerin yoksul olma olasili§1 banka faiz oranindan uygulanan kredilere gore 1,5
kat artmaktadir. ikinci sebep ek geliri olmayan mikrokredi kullanicilaridir. Ek geliri olmayan miisteriler ek geliri
olanlara gore yoksul olma olasilig1 4,2 kat fazla olmaktadir. Clinkii ek geliri olan miisteriler aylik kredi demelerini
kolay 6demektedir. Mikrokredi kullanicilarinin ek gelirlerini arttirmak igin sosyal isletmelerin kurulmasi da ¢ok
onemli olacaktir. Ornegin bu kurumun miisterilerine yoksulluktan hizli ¢ikmalar1 amaciyla ¢ok ucuz mallar avans
olarak verilebilir. Yoksullar bu mallarin iizerine en fazla %75 oranina kadar fiyat uygulayarak piyasaya satabilirler.
Giiniimiizde bu 6rnek Tiirkiye’de basarili sekilde uygulanmaktadir. Diger taraftan miisterilerin ek gelirlerinin
olmasi igin devletin kirsal kesimlerde is olanaklarin saglanmasi da ¢ok dnemlidir. Aile liyelerinin devlet ya da 6zel
sektorlerin fabrikalarinda, liretimlerinde ¢alisarak ek {icret kazanmasi miisterilerin krediyi etkili kullanmasina izin
vermektedir. Ugiincii sebep verilen kredi siiresinin kisa olmasidir. Kredi siiresinin bir aya uzatilmasi yoksul olma
olasiligini yilizde 4 oraninda azaltmaktadir. Cilinkii kredi siliresinin uzun olmasi aylik geri 6deme miktarmnin az
oranda olmasi demektir. Bu ise mikrokrediden kazandiklar1 gelirin hemen ddenmeyip daha uzun siire iste
kullanmas1 demektir. Dordiincii sebep miisterilerin paralel kredi kullanmasidir. Bu da borg iistii bor¢ olarak mikro
kredi kullanicilarin iizerine bir yiik olarak 6deme giiclerini zayiflatmaktadir. Paralel kredi alanlar paralel kredi
almayanlara gore yoksul olma olasilig1 yiizde 49 artmaktadir. Mikrokredi programlarinin yoksullugu azaltici etkisi
bulunmamasinin diger sebeplerine de miisterilerinin yas durumunu, ailesinin olmamasi, is tecriibesinin olmamasi,
krediyi amacina gore kullanmamasi girmektedir.
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