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Abstract

It is propounded that there are two motivations behind foreign direct investments (FDI). One of them is to
invest in foreign countries because of trade barrier to export. In this case foreign investors operate in import
substitution industries (I1SI). The second fact to invest in another country away from homeland is to get benefit
from cost advantages such as cheap labor and inputs, positioning closed to developed countries. With this aspect
foreign investors operate in export oriented sectors (EOS). The economic consequences were discussed lighting
on study’s aim examining the FDI to Transitions Countries whether are ISI or EOS. The foreign direct
investments to Transitions Countries were investigated by panel data analysis. First and second generation unit
root tests and cross section dependency tests were applied. Long and short term regressions were realized. The
data set were obtained from Word Bank Data Base and annually data were collected between 1993 and 2012.
Theoretically and statistically expected coefficients and coefficient’s sign for explanatory variables have been
obtained. It is as a result observed that the countries have higher internal market potential to take foreign direct
investments to import substitution industries. The countries close to developed economies have been drawing
foreign direct investments to export oriented sectors.

1 Giris

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart (DYSY)’nin bir iilkeye yonelme motifleri arasinda liberal yapilarin
varligmin bagta geldigi sOylenebilir. Liberal yapidan da kast edilen her seyden once, genel anlamda siyasal
liberalizasyon olgusudur. Siyasal liberalizasyon, demokratiklesme ve hukukun istiinliigii esaslar1 ¢ergevesinde
yabanci sermayeye giiven veren en temel unsurdur. Dolayisiyla siyasal liberalizasyon ve paralel olarak ekonomik
liberalizasyon uygulamalar1 genelde at bast gider; yani kuvvetli liberalizasyon uygulamalarinda, oncelikle
kurumsal anlamda siyasal diizenlemeler ve akabinde ekonomik diizenlemeler ile liberalizasyona gegisler soz
konusu olmaktadir. Burada ekonomik liberalizasyon uygulamalari ise disa agiklikla veya ihracata yonelik
biiyiimeyle esanlamli kullanilir ve ihracata yonelik bliyliime argiimani bitylimenin de lokomotif giicii olarak kabul
edilir. Ekonomik liberalizasyon boyutunun daha ¢ok sermaye hareketlerine ilaveten mal ve hizmet hareketlerinde
oldugu goriilmektedir. Ozellikle 1980’lerin ekonomik biiyiime trendine (%3.8) gore 3 misli kadar mal ve hizmet
ithalatinda genisleme (%12.6) olurken; DYSY ise 10 kat1 kadar genisleme (%41) gostermistir (Kumar, 2012: 87,
Bajo-Rubio ve Montero-Mufioz, 1999: 1; Falk ve Hake, 2008: 7). Biiyiime, dis ticaret ve yabanci sermaye
yatirimlarinda gozlenen degisimler 1s18inda, 1980’lere kadar ticaretin DYSY’yi etkiledigi gozlenirken;
1980’lerle birlikte bu iligkinin tersine dondiigl, yani DYSY ’nin dis ticareti etkiledigi dikkat ¢ekmistir (Fontagné,
1999: 5).

Diger taraftan ticaret ile yabanci sermaye giris ve ¢ikislar1 agisindan kisitlarin olmadig yapi, yani ekonomik
anlamda liberalize edilen piyasalar, yabanci sermaye c¢ekme yeteneginin yiiksek oldugu piyasalardir. Bu
cercevede ekonomik liberalizasyon uygulamalarini destekleyen unsurlardan olan diinya ekonomisi ile
biitiinlesme birinci-en-iyi teorisi olarak nitelendirilirken; bunun da GATT ve simdiki adiyla WTO ile
gergeklestirildigi agiktir. Birinci-en-iyinin saglanamadigi ya da yeterli Olciide diinya piyasalarn ile entegre
olunamadig1 durumlarda, bu kez bulunulan bdlgedeki {ilkelerle birlesme hareketleri bolgesellesme veya
ekonomik biitiinlesme s6z konusudur ki, buna da ikinci-en-iyi adi verilir. Gigli ekonomiler ile entegrasyona
giden ve ikinci-en-iyiyi uygulamaya koyan iilkelerin temel amaci, ortagi oldugu gelismis iilkelerden yabanci
sermaye ¢ekerek yayilma etkileri ve ihracat artist yoluyla ekonomik biiylimesini tetiklemeye calismaktir
(Pacheco-Lopez, 2005: 1157). DYSY 'nin asli fonksiyonu gittigi lilkenin rekabet giiciinii etkileyerek dis ticaret
yapisini ya da bilesenlerini de degistirmektedir. Dolayisiyla iilkenin dis ticaret yapis1 ve DYSY nin miktar1 ve
sektorel dagilimindaki degismeler, iilke agisindan ileride ortaya g¢ikacak degisimleri ve gelecek olan yabanci
sermaye miktarin1 etkilemek suretiyle rekabet giiclinii artirict rol oynayacaktir (Civi ve dig., 2008: 5).
Liberalizasyon uygulamalarina yonelmede ikinci-en-iyi uygulamalarina temel orneklerden biri de Meksika’nin
ABD ve Kanada’nin icerisinde bulundugu NAFTA’ya girme siirecidir. Bu siire¢ ile birlikte Meksika’ya basta
ABD olmak iizere ¢ogu iilkeden DYSY nin yoneliminde 6nemli sigramalar yasandig1 uygulamada dikkati ¢eken
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en temel drnekler arasinda yer alir. Ozellikle 1985°de DYSY nin pay1 %0,25’lerde olan Meksika ekonomisi
2000’li yillarda %3,30’1ara kadar sigrama kaydetmistir (Pacheco-Lopez, 2005: 1159-1162).

Giderek artis gosteren sermaye hareketliligi ve bunun igerisinde 6nemli bulunan DYSY’nin ekonomik
biiylimenin de en temel belirleyicilerinden biri oldugu ileri stiriiliir. S6yle ki, Neo-klasik Solow tipi biiyime
modelinde teknoloji ve emegin biiyiimedeki etkileri digsal kabul edilirken, sermaye ve bunun igerisinde
DYSY nin bityiimeyi artirdigi, ancak uzun dénemli bliyime motifinde teknolojinin ve nifusun blyimeyi daha
olumlu etkileyecegi kabul edilir (Kalirajan ve dig., 2009: 5). Dolayisiyla kisa donemde ekonomik biiyiimede
sermaye unsuru merkezi noktada yer almakta; tasarruf ve doviz a¢if1 yasayan iilkelerde yabanci sermaye
biiyiimenin lokomotif giicii olmaktadir. Ozellikle yurtiginde iiretim, istihdam ve dis ticareti etkilemesi nedeniyle
yabanc1 sermayenin en saglami da siiphesiz dogrudan yabanci sermaye yatirimlaridir.

Neo-klasik biylme formuna ilaveten geleneksel dis ticareti agiklamaya yonelik Neo-klasik dis ticaret
teorilerinden faktér donatimi ya da literatiirdeki tanimlamasiyla Heckscher-Ohlin-Samuelson teorisi faktor
hareketliliginin sifir oldugu varsayimi altinda hangi iilkenin hangi faktér agirlikli tiretimde bulunup ihracata
yonelecegini aciklar. Bu cergevede iilkeler arasindaki faktor fiyatlar1 farkliliginin dig ticaret akimlari ile
dengelenecegi kabul edilir. Ancak, uygulamada ticaret oniindeki engeller, mal ve hizmet ticaretinde azalmaya yol
acmakta ve buna karsilik faktor hareketliligini artirmaktadir. ilk defa Mundell (1957) tarafindan ortaya konulan
calismada ihracat ile DYSY dis piyasalara ulagsmanin alternatif bir yolu haline gelmistir. Daha sonraki
caligmalarda ticaret ve yabanci yatirimlar, tamamlayici olmaktan ¢ok, birbirinin ikamesi olabilecegine
(Markusen, 1983; Helpman, 1984) vurgu yapilmistir. Burada ticaret ve yabanci sermaye arasinda belirli bir esik
degere ulasildiginda, ihracatta belirli avantajlar saglayan tlkenin daha iyi bir sekilde bu pazarin 6zel ihtiyaglarim
karsiliyor olmasi, hedef pazara yonelim amaci1 DYSY ’nin nedeni olabilmektedir. Dolayisiyla bu son argiimanda
DYSY ihracat piyasalarin1 saglamlastiran ve biyiten bir ara¢ haline dontismiistiir (Bajo-Rubio ve Montero-
Mufioz, 1999: 3).

Mal ve hizmet piyasalari ile sermaye hareketlerindeki liberalizasyon uygulamalart DYSY’yi uyarici etkide
bulunurken, DYSY da teknoloji transferi (bilgi, teknik ve pazarlama yetenegi organizasyonu ve ydnetim
sistemleri, yeni materyaller Uretimi ve pazar imkanlari) yoluyla ekonominin verimlilik ve etkinliginin
artirilmasini ve ihracat yoluyla karsilastirmali dstiinliiklerin etkin tesvikini saglar (Kumar, 2012: 87). Diger bir
ifadeyle piyasa yonelimli ekonomiler ihracatcilara ve yatirnrmda bulunmak isteyen yatirimcilara dnemli firsatlar
sunarken, bu baglamda DYSY da &zel sektorii tesvik edici ve beseri kaynaklarin kapasitesini artirmaktadir.
DYSY girislerinin temel motifleri dikkate alindiginda; yabanci yatirimceilarin (i) pazar arayisi, (ii) kaynak veya
varlik arayis1 ve (iii) etkinlik arayisi iceresinde olduklari sdylenebilir. Pazar arayisinin motifinde yerel veya
bolgesel pazarlara ulagma diislincesi yatmaktadir. Yerel pazara ulagsma motifi daha ¢ok ithal ikameci sanayilesme
(IiS) ile esanlam tasirken, bolgesel pazara ulasma motifi ise ihracata yonelik sanayilesme (IYS) ile paralellik
gostermektedir (Bhatt, 2013: 162). DYSY motifinde {ilkenin kendi biinyesine yabanci sermaye ¢ekmesinin yant
sira tilkenin disarida yatirim yapma motifleri farklilik gosterirken, ige doniik sermayenin istihdam ve Uretim
etkilerine karsilik, disa sermaye veren iilkelerde de bu gostergeler agisindan ters etkilerin oldugu sdylenebilir.
DYSY ’nin genellikle ¢ok uluslu sirketler eliyle yiiriitildiigi dikkate alinirsa, Helpman ve dig. (2003) tarafindan
da belirtildigi gibi DYSY iki temel motifte goriiliir. Yatay DYSY nihai tiiketiciye daha yakin olacak sekilde veya
tagima maliyetleri nedeniyle yatirima yonelir. Dikey DYSY maliyet avantajlarina gore farkl iilkelerde iiretim
stirecinin her bir asamasinda bulunmasidir. Dolayisiyla yatay DYSY ihracat iizerine negatif etkiye sahiptir ve
boylece aralarinda ikame iliskisi ortaya ¢ikar (Falk ve Hake, 2008: 5-7; Wilamoski ve Tinkler, 1999: 25). Buna
karsilik DY SY ’nin kendi ekipman ve girdisini geldigi iilkeden ya da disaridan temin etmesiyle kalkinma sorunu
yasayan AGU/GOU’lerin kurulum asamasinda ithalati azalttigi ileri siiriilmektedir. Yatirimin daha sonraki
asamasinda ise ¢ikti tiirii, verimliligin yayilma etkileri ve diger endiistrilerle iligkileri, bir iilkenin ithalatinda
DYSY nin etkilerine isaret eden unsurlardir. Ozellikle DYSY yerel hammadde ve ara mali kullanirsa, ithalati
kisici etkisi ciddi anlamda goriilmeyebilir. Aksine, hammadde, beseri sermaye ve diger gayri maddi aktifler gibi
ithal edilen girdilere dayaniyorsa, bu durumda ithalati artiric1 etkisi agiktir. Sayet DYSY ile elde edilen ¢ikt1 ithal
edilen diger iriinlerin alternatifi konumundaysa, ithalat1 azaltici etkiler dogurmasi olasidir. Diger bir ifadeyle
DYSY ithal ikameci endiistrilere yogunlagsmigsa, daha 6nceden ithal edilen mallar simdi yabanci yatirimcilar
tarafindan yurt igerisinde uretileceginden ithalati negatif yonde etkilemesi beklenir (Hailu, 2010: 125).
DYSY nin bir iilkeye yonelmesinin ister ithal ikameci, ister ihracata yonelik motiflerle olsun, gittigi Ulkede
istihdam ve tcret diizeyine etkilerinin belirgin oldugu agiktir. Ayrica tarife artislart ya da ticareti sinirlayici
politika uygulayan {ilkelerin uyguladiklar1 kisitlara karst o iilke piyasasinda yonelim DYSY’nin yoénelme
motiflerinden biri konumundadir. Diger taraftan bir iilkenin sahip oldugu faktor stokunun saglayacagi avantajlar
ya da o iilkenin genis bir pazarina ulasacak bir entegrasyona gitmesi de ihracat motifiyle DYSY na 6rnektir (Di
Mauro, 2000: 10-11).

2 Literatiir incelemesi

Bu caligmada temel hipotez, DYSY 'nin ihracata yonelik sektorlere mi, yoksa ithal ikameci sektorlere mi
yonelik olup olmadigint ekonomik sistem degisimine giden iilkeler 6zelinde arastirilmasidir. Caligmada gegis
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ekonomilerinin 1991°den sonraki siireclerinin liberal boyut agirlikli oldugu dikkate alinirsa, liberal boyut ile disa
aciklik ve dolayisiyla DYSY arasindaki iliskilerin IYS boyutunda olmasi beklenir. Ancak, gegis siireci ile birlikte
yurticinde yasanan iiretim darbogazlar1 bu ekonomilerin i¢ piyasasini tatmin etmeye yonelik yatirimlar: uyarici
etkiler ortaya ¢cikmustir ki, bu yoniiyle DYSY *nin daha ¢ok IS motifiyle yonelim icerisinde oldugu sdylenebilir.
Gerek 1YS, gerekse IS motifleriyle olsun, bu iilkelerin DYSY ¢ektikleri, ancak hangi tiirden yabanci sermayenin
dominant oldugu, yarattig1 sonuglar itibariyla ilgiye degerdir. Bu nedenle ¢aligmaya temel teskil edecek IS ya da
IYS boyutunun modellemesinin yapilabilirliginin saglanabilmesi amactyla, literatiirdeki ¢aligmalarin incelenmesi
yoluna gidilmistir. Literatiirde DYSY ile ihracat arasinda ¢aligmalarda yaygimnlik dikkat ¢ekmektedir. Buna
karsilik DYSY ile ithalat arasinda dogrudan iligkilerin arastirildigi ¢aligmalardan ziyade, ihracati ve ithalati
kapsayacak sekilde dis ticaret {izerine iliskilerin arastirildigi c¢alismalarin yaygin bir sekilde bulundugu
gorilmektedir.

2.1 Thracata Yonelik DYSY Uzerine Literatir

Bajo-Rubio ve Montero-Mufioz (1999), iicer aylik verilerle 1977-1992 aras1 donem igin Ispanya’da ihracat
bagimli degisken alinmak iizere dis yonelik DYSY arasindaki iligkileri incelerken, modele diinya geliri ile
ihracat nispi fiyatlar1 da vekil degisken olarak dahil etmislerdir. DYSY ile ihracat arasinda es-biitiinlesme iliskisi
yakalandigindan, kisa donemli ve uzun dénemli iligkiler baglaminda yapilan nedensellik testlerinde DYSY den
ihracata dogru tek yonlii ve uzun donemli iliskilerin varlig: tespit edilmistir. Dolayistyla DYSY 'nin ihracati
uyarici etkilerinin oldugu ileri siiriilmiistiir (Bajo-Rubio ve Montero-Mufioz, 1999: 8-12).

Di Mauro (2000) tarafindan yapilan ve ¢ekim modellerinin kullanildig1 ¢alismada ekonomik biitiinlesmenin
DYSY ve bunun da ihracat {izerine etkisini analiz etmistir. Bu baglamda tarifeler, tarife dist engeller ve doviz
kuru oynakliklar1 da ilave kontrol degiskenler olarak alinmistir. Ozellikle dikey ve yatay DYSY ile ihracatci
olmaktan ziyade, iilkedeki engellere bagl olarak ticari yapidaki kotiilesmeye bagli olarak ihracatta bulunmay1
terk edebildikleri gézlenmistir. Dolayisiyla ihracat yapmaktansa, o iilke i¢ piyasasinda iiretimde bulunmak daha
anlamli olmaktadir ki, ihracatin ve DYSY nin tamamlayici ya da ikame olup olmadigt da Graham (1996)’mn
yaklagimu izlenerek ele alinmis ve bu ¢ergevede ¢ekim modeli kullanilmigtir. Calismadan elde edilen bulgularda,
teorik beklentinin aksine tarifelerdeki artislarin DYSY iizerine etkisinin olmadigi, ancak doviz kurlar ile tagima
maliyeti unsurlarinin etkisinin daha fazla oldugu tespit edilmistir. Diger taraftan ihracat ile DYSY arasinda da
belirgin bir iligkinin oldugu ve bu iliskinin daha ¢ok ihracattan DYSY’ye yonelik oldugu tespit edilmistir (Di
Mauro, 2000: 12-22).

Hsiao ve Hsiao (2006), 1986-2004 aras1 veri donemi i¢in 7 giiney-dogu Asya (Cin, Kore, Tayvan, Singapur,
Malezya, Filipinler ve Tayland) ekonomisinde reel GSYIH, reel ihracat ve reel DYSY arasindaki iliskileri
arastirmislardir. Bu 7 ekonominin her biri i¢in Granger nedensellik iliskilerini bulmak amaciyla ii¢ degiskenin
VAR ve VECM Kkaliplari tahmin edilmistir. DYSY nin GSYIH iizerine dogrudan ve ihracat iizerine de dolayl
etkilerinin oldugu tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle panel nedensellik test sonuglarinda DYSY ihracat ve
GSYIH iizerinde etkili iken; ihracat ve GSYIH arasinda ¢ift yonlii nedensel iliskinin varligi goriilmiis;
dolayisiyla DYSY ’nin ihracat: ve ihracatin da GSYIH’y1 uyardig1 belirlenmistir (Hsiao ve Hsiao, 2006: 8-21).

Marinescu ve Nicolae (2007), 1996-2006 aras1 donem i¢in Romanya ekonomisine giren DYSY ’nin ihracat ile
olan iliskilerini incelerken, imalat sanayinde Balassa tarafindan gelistirilen rekabet giicii endeksi yoluyla rekabet
gicundeki degisimin yabanci sermaye lizerine yansimalarim tanimlayici istatistiklerle inceleme konusu
yapmustir. Incelemelerde Romanya ekonomisinde DYSY ile ihracat arasinda iliskinin varlig1 ispatlanamamustir.
Ancak, ice yonelen sermayenin ihracatci sektdrlerden ziyade yurtici talebi karsilama motifinde oldugu ve rekabet
giiciinii dikkate almadig1 belirlenmistir (Marinescu ve Nicolae, 2007: 1-17).

Falk ve Hake (2008), 1979-2004 aras1 dénem igin 7 Avrupa Birligi iilkesi (Avusturya, Fransa, Almanya, italya,
Hollanda, isve¢ ve Ingiltere) igin disa yonelik DYSY ile ihracat arasindaki iliskileri panel veri analizleri
yardimiyla arastirmislardir. Diga yonelik ihracat bagimli degisken olmak iizere DYSY ve zaman boyutu bagimsiz
degisken olarak atanmis ve cift logaritmik kalipta modellenmistir. Sabit etkiler model sonuglar1 ile dinamik
model sonuglarinda ve GMM tahmininde DYSY ’nin ihracati ve ihracatin da DYSY nin belirleyicisi oldugu
tespit edilirken; iilkenin bityitkk ekonomi olmasiin ve yogun Ar-Ge yapmasinin da bunun en temel belirleyicisi
oldugu gbzlenmistir (Falk ve Hake, 2008: 8-21).

Kalirajan ve dig. (2009), yiikselen 6 ekonomide (Sili, Hindistan, Meksika, Malezya, Pakistan ve Tayland)
1970-2005 donemine ait verilerle DYSY, ihracat ve GSYIH arasindaki iliskiler arastirilmistir. Kisa ve uzun
donemli iligkilerin tespit edilmesi amaciyla yapilan es-biitiinlesme ve VECM analizlerinde bireysel iilkeye 6zgii
zaman serisi analizlerinde kisa donemli iliskinin varligina rastlanmazken, uzun dénemli nedensel iligkilerin
oldugu tespit edilmistir. Asya ekonomilerinde iilke GSYIH biiyiikliigiiniin uzun donemde DYSY cektigi ve
bunun da ihracati uyardigi belirlenirken, bir kisim iilkelerde de GSYIH biiyiimesinin ihracati uyardigi
gbriilmiistiir. Latin Amerika’da ise ihracatin GSYIH’y1 ve GSYTH da DYSY’yi uyardig1 gozlenmistir (Kalirajan
et al., 2009: 8-15).

Temiz ve Gokmen (2009) tarafindan yapilan ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde DYSY ile ihracat iligkileri
1991-2008 doénemi igin aylik veriler kullanilarak analize tabi tutulmustur. Es-biitiinlesme testi sonuglarinda gore



4 INTERNATIONAL CONFERENCE ON EURASIAN ECONOMIES 2014

ihracat ile DYSY arasinda uzun dénemli iliskilerin varlig1 tespit edilmis; VECM analizinde ihracattan DYSY ’ye
dogru uzun dénemli iligkinin varligin1 ortaya koymustur. Benzeri iliski de nedensellik iligkilerinde yakalanmistir
(Temiz ve Gékmen, 2009; 21-25).

Kumar (2012), 1991-2010 yillar1 aras1 i¢in Hindistan ekonomisi iizerine ihracat, DYSY ve GSYIH arasinda
iligkilerin arastirdif1 calismada, korelasyon analizleri ile s6z konusu iliskiler inceleme konusu yapilmistir.
Korelasyon testleri sonucunda, DYSY ile ihracat, DYSY ile GSYIH ve ihracat ile GSYIH arasinda sirasiyla
0.95, 0.93 ve 0.99 olarak korelasyon degerleri bulunmustur. Bulunan yiiksek korelasyon degerleri, Hindistan
ekonomisinde iktisadi biiyiimenin ihracata doniik sanayilesmeden giicli 6lciide etkili (r=0.99) olduguna isaret
etmesinin yani sira DYSY ile ihracat arasinda (r=0.95) ve DYSY ile GSYIH arasinda (r=0.93) s6z konusu
degiskenlerin birbiri ile kuvvetli iligkilerinin oldugunu gostermektedir (Kumar, 2012: 89-91).

Xing ve Pradhananga (2013), 1980°den sonra yillik ortalama %10 biiyiiyen Cin ekonomisinin 2010 yilinda
diinyanin ikinci biiylik ekonomisi konumuna geldigini ve bu konumda ihracat ve DYSY’nin 6nemli rol
iistlendigini ileri siirmektedir. Japonya ve dort Asya Kaplanmin sergiledigi ihracata yonelik biiyiime bagarisina
benzer sekilde Cin’in gosterdigi performansi 1994-2011 arast donem igin i¢ ve dis talebin etkileri ile inceleme
konusu yapilan ¢aligmada tanimlayict istatistikler kullanilmistir. Elde edilen bulgularda Cin ekonomisindeki
biyiimenin dis talep ve DYSY’ye olduk¢a duyarl oldugu ve bu kirllganligina asilmasinda Cin ekonomisinin i¢
talebindeki genigleme ile dengelenebilecegi tespit edilmistir (Xing ve Pradhananga, 2013: 3).

Bhatt (2013) tarafindan yapilan ¢aligma Vietnam ekonomisinde ihracat bagimli degisken olmak iizere bunu
aciklayacag: diisiiniilen GSYIH ve DYSY degiskenleri alinmis ve bdylece bu degiskenler arasindaki iliskiler
1990-2008 arast donem icin inceleme konusu yapilmistir. Uzun dénemli iliskiler i¢in VAR modellemesine
gidilirken, kisa donemli iliskiler de ECM ile ortaya konulmustur. VAR ve es-biitiinlesme analiz sonuglarina gore
her li¢ degisken arasinda uzun dénemli nedensel iligkiler yakalanmis ve hata diizeltmede de bir dénemli gecikme
ile degiskenler arasinda iliskinin varlig: tespit edilmistir. Yapilan nedensellik testlerinde ise DYSY ’nin ihracatin
nedeni oldugu tespit edilmistir (Bhatt, 2013: 168-169).

2.2 ithal ikamecilige Yonelik DYSY Uzerine Literatiir

Fontagné (1999) uluslararasi ticaret ve DYSY arasindaki iliskileri 3 OECD iilkesi (ABD, Fransa ve Ingiltere)
icin 1984-1993 donemi verilerini kullanarak analiz etmistir. DYSY ve sermaye mali ithalinin dis ticaret dengesi
iizerine olumlu etkileri s6z konusu olurken, DYSY ’nin i¢e yonelik olmasi ile disa yonelik olmasinin kdkeninde
Ulkenin ihracatg1 sektorlerinin sahip oldugu maliyet avantajlar1 yatarken, disa yonelimde kars: iilkenin ticari
engelleri (vergi ve tasima maliyeti gibi) bulunmaktadir. Calismada kisa dénemde ithalatin ve uzun dénemde ise
ihracatin artmasi baglaminda nihai olarak dis ticaret hacminin arttig1 ileri stiriilmiistiir (Fontagné, 1999: 19-22).

Wilamoski ve Tinkler (1999), 1977-1994 donemi i¢in yillik ve tger aylik verilerle ABD ve Meksika
ekonomisine iligkin olarak ABD’nin Meksika’ya ihracati ve ithalati bagimli degisken olmak Uzere reel kur ile
ABD’nin Meksika’ya yaptigt DYSY ve kiimiilatif DYSY kullanilmistir. Y1llik verilerle regresyon analizleri ve
ticer aylik verilerle VAR analizlerinde DYSY ’nin ihracat iizerine pozitif etkilerinin bulundugu tespit edilmistir.
Ithalatin ise tamamlayicilik boyutuyla ticareti artirici etkilerinin oldugu gériilmiistiir (Wilamoski ve Tinkler,
1999: 28-36).

Marchant ve dig. (2002), 1989-1998 arasi1 dénem i¢in Giiney Dogu Asya ekonomilerine (Cin, Japonya, Giiney
Kore, Singapur ve Tayvan) ABD’nin islenmis gida ihracatt ve DYSY arasindaki iliskileri analiz etmistir. Bu
cercevede faiz oranlari, doviz kurlari, GSYIH, yogunlagma oram ve ihracat fiyatlar1 kullanilmistir. Regresyon
analizi sonuglarinda ABD DYSY ile ihracatinin tamamlayicilik iligkisi i¢erisinde oldugu ve faiz oranlari, doviz
kurlar;, GSYIH ve yogunlasma indeksinin DYSY ’nin 6nemli belirleyicisi oldugu tespit edilmistir (Marchant ve
dig., 2002: 297-299).

Pacheco-Lopez (2005) tarafindan yapilan ¢aligmada Meksika ekonomisi iizerine 1970-2000 arasi donem igin
ihracat, ithalat ve DYSY arasindaki iligkiler arastirilmistir. Modellemede kullanilan degiskenler dolar cinsinden
almmig olup biitiin degiskenler logaritmik formda ele alinmistir. Degiskenler arasinda es-biitiinlesik iligkilerin
ortaya konuldugu caligmada daha sonraki asamada degiskenler arasindaki nedensel iliskiler arastirma konusu
yapilmigtir. Yapilan nedensellik testleri sonucunda DYSY ile ihracat arasinda ve DYSY ile ithalat arasinda cift
yonlii nedensel iliskilerin oldugu tespit edilmistir. Ancak, liberalizasyon uygulamalarinin DYSYyi tesvik ettigi
ortaya konulmasina karsilik, Meksika ekonomisinin biiyiime performansi iizerine liberalizasyon uygulamalarinin
gliclii etkiler dogurmadigi da ortaya ¢cikmistir. Soyle ki, 1970-1993 arast ortalama biiyiime performansi %4,3
iken, 1993 sonrasi donemde ortalama biiyiime performansi %3,0 olarak gerceklesmistir. Bu ¢alismada en agik
bulgu DYSY ile ithalat arasinda ortaya ¢ikan giiclii baglardir; zira ithalat yurtigi ve ihra¢ iirtinler igin girdi
saglamak ve daha hizli ekonomik kalkinma igin teknoloji gekmek i¢in talep edilir (Pacheco-Lopez, 2005: 1167-
170).

Ahmed ve dig. (2008), Sahra-alt1 Afrika iilkelerinde (Gana, Mali, Nijerya, Giiney Afrika ve Zimbabve) ihracat,
ithalat ve DYSY arasindaki iligskiler ARDL yaklagimi ile analiz edilmistir. Bu ¢ergevede reel ihracat, reel yurtici
gelir, partner iilke geliri, reel ithalat, ice yonelik DYSY ile acgiklik indeksi ve liberalizasyon gostergeleri
kullamlmistir. Degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli nedensel iligkiler arastirmasinda ihracat-biylme,
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ihracat-DYSY, biyiime-DYSY ve biyiime-ithalat arasinda iliskilerin oldugu belirlenmistir. Ulkeye o6zgiir
aragtirmalarda ise Gana, Kenya ve Nijerya’da DYSY ile ihracat arasinda iki yonlii; Gliney Afrika’da DYSY’den
ihracata ve Zambiya’da ihracattan DYSY ye yonelik tek yonlii iligkilerin varlig1 gézlenmistir (Ahmed ve dig.,
2008: 12-23).

Fillat-Castejon ve dig. (2008), 1994-2004 arasi dénem igin 24 OECD iilkesinde hizmet ticareti (toplam
hizmetler, tasimacilik, seyahat, iletisim, insaat, finans ve diger ticari hizmetler) ve DYSY arasindaki iligkiler
aragtirilmistir. Bu cergevede ¢ift logaritmik formda hizmet ithali ile GSYIH, niifus, ele alinan iilkenin ticari
partneri iilkeye uzakligi, hizmet ticaretinde kisit olup olmadigi ve 1 gecikmeli DYSY alinmus; ikinci modelde ise
DYSY bagiml degisken olmak iizere GSYIH, niifus, ele alman iilkenin ticari partneri iilkeye uzakligi, hizmet
ticaretinde kisit olup olmadig1 ve 1 gecikmeli hizmet ithali alinmistir. Kisa donem ve uzun dénem analizlere
iliskin olarak elde edilen bulgularda hizmet ithalati ile DYSY arasinda tamamlayicilik iliskisinin varlig tespit
edilmistir (Fillat-Castejon ve dig., 2008: 9-16).

Hailu (2010), 16 Afrika Ulkesi icin 1980-2007 donemine ait verilerle ihracat/ithalat performansi ile DYSY
arasindaki iliskileri analiz etmistir. Bu cercevede ihracat, ithalat ve dis ticaret degiskenlerinin GSYIH ya oranlar1
bagimli degisken olmak iizere iic model tasarlanmis ve bu modelleri agiklamak {izere reel kur, DYSY nin 1
gecikmeli degeri, altyapiy1 temsilen 1000 kisiye diisen telefon sayisi, diinya geliri, ilgili iilke geliri ve bagiml
degiskenin 1 gecikmeli degeri almmistir. Cift logaritmik kaliptaki modele bagl olarak yapilan regresyon analizi
sonuglarina gére DYSY ’nin ihracati ve ithalati pozitif ve anlaml etkiledigi tespit edilmistir. Bulgular Afrika
tilkelerinde DYSY ’nin ihracati uyardigi, ancak ithalati da uyarici boyutunun varligr &zellikle bu iilkelerdeki
yatirimlarin ithalata bagimlilig1 artirici nitelikte olduguna isaret etmektedir (Hailu, 2010: 125-130).

Kiran (2011), 1992 ile 2008 aras1 donem igin iiger aylik veri seti ile DYSY ve dig ticaret (ihracat ve ithalat)
arasindaki iliskileri arastirdig1 ¢alismada, ilgili degiskenlerin GSYIH’ya oranlari alimmustir. Iki yapisal kirilmada
serilerin seviyede duraganliginin elde edilmesine istinaden yapilan VAR nedensellik testlerinde degiskenler
arasinda nedensel iligki yakalanamamigtir (Kiran, 2011: 152-155).

Sharma ve Kaur (2013), 1976-2012 aras1 donem igin reel verilerle Cin ve Hindistan ekonomisinde DYSY ile
dis ticaret (ihracat ve ithalat) arasinda nedensellik iliskilerini arastirilmislardir. Elde edilen bulgularda Cin
ekonomisi i¢in DYSY’den ihracata ve ithalata dogru tek yonlii nedensel iligkiler tespit edilirken, ihracat ile
ithalat arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskilerin oldugu gézlenmistir. Buna karsilik Hindistan ekonomisinde ise
DYSY ile ihracat ve ithalat arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkilerin oldugu; ihracat ile ithalat arasinda bu tiirden
iligkinin yakalanamadigi tespit edilmistir (Sharma ve Kaur, 2013: 83-88).

3 Model ve Uygulama Sonuclari

DYSY acisindan bir degerlendirme yapilacak olundugunda, DYSY girislerinde belirleyici unsurlarin
literatiirde yaygin olarak ele alimanlarindan ihracati artiric1 etkisi ya da ithalati azaltici veya artirict unsuru ilgiye
degerdir. Bu durum basit bir fonksiyonel forma déniistiiriilecek oldugunda, DYSY nin 1YS’ye y&nelik olmasi
halinde, ihracat gelirlerini uyarmasi beklenir. Sayet DYSY nin 1iS’ye yonelik olmasi halinde ise, ithalat
giderlerini kismasi ve dolayistyla doviz giderlerinde tasarruf saglanmasi umulur iken; DYSY ’nin ithalata olan
bagimlilig1 yiikseltmesi ise ithalati artirmasi ve boylece doviz giderlerini artirmasi s6z konusu olabilmektedir.

X =1(F) 1)
M = f(F) 2

(1) nolu esitlikte X, ihracati1 ve F, DYSY’yi sembolize ederken; (2) nolu esitlikte de F yine DYSY’yi ve M ise
ithalat1 ifade etmektedir. (1) nolu forma goére DYSY nin ihracati uyardig1 ve dolayisiyla bu formatta DYSY
giriglerinin ortaya ¢iktig1 ekonomilerde F degerindeki artiglarin X degiskeni iizerindeki etkilerinin pozitif ve
anlaml1 olmas1 beklenmektedir. Dolayistyla DYSY ’nin IYS’ye yonelik oldugu ileri siiriilebilir. Buna karsilik (2)
nolu forma gore ise DYSY nin ithalati uyardigi, ancak bu uyarmanin negatif olarak gergeklesmesi beklenir.
Diger bir ifadeyle DYSY’nin 1iS’ye yénelik olmast halinde ithalat giderlerinde diisiisler umulmaktadir. Ancak,
DYSY nin ithalata bagimli bir yap1 doguruyor olmasi durumunda ise DYSY girislerinin ithalat1 artirmasi ve bu
yoniiyle M ile DYSY arasinda tamamlayicilik iliskisinin oldugu ileri siiriilebilir

Yukaridaki modellerde sadece iki degisken arasinda iligki aragtirmasinin doguracagi olasi sakincalari telafi
etmek ve ilaveten literatlirde yaygin olarak kullanilan degiskenler takviyesinde bulunmak, yani bir tiir kontrol
degiskenlerin de modele dahil edilmesinde yarar vardir. Literatiiriin yol gdsterdigi olglide (1) nolu modele
iilkelerin ihracatinda karsit-ticari partner iilkenin gelirinin etkili olacag: diisiiniilerek, ev sahibi iilkenin en biiyiik
ticari partneri lkenin milli gelirinin (YY) modele dahil edilmesi yoluna gidilmistir [bkz. Bajo-Rubio ve Montero-
Muiioz (1999); Hailu (2010)]. Diger taraftan ihracat fonksiyonunda kurlarin etkisini dahil etmek iizere literatiirde
kur oynaklig1 [bkz. Di Mauro (2000)] degiskenini temsilen reel kurlar (ReR) modele dahil edilmistir. Son olarak
siyasal liberalizasyon uygulamalarinin DYSY’yi uyardigi disiiniilerek liberalizasyonu [bkz. Pacheco-L6pez
(2005)] temsilen politik haklar (PR) degiskeni de modele dahil edilmistir. Calismanin verileri Diinya
Bankasi’ndan ede edilmistir.
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Benzer sekilde (2) nolu model kapsaminda iilkenin ithalatinin yine kendi yurtici gelirine bagli olduguna dair
Keynesyen 6ngorii cercevesinde ev sahibi tlke milli geliri (YY) alinmigtir [bkz. Marchant ve dig. (2002); Ahmed
ve dig. (2008); Hailu (2010)]. Bir tiir rekabet ve fiyat etkisini temsilen de reel doviz kurlar (ReR) degiskeni
modele dahil edilmistir [bkz. Wilamoski ve Tinkler (1999); Marchant ve dig. (2002); Hailu (2010)]. Son olarak
liberal politika uygulamalarinin yansimasi olarak liberalizasyonu temsilen politik haklar (PR) degiskeni modele
eklenmistir [bkz. Ahmed ve dig. (2008)]. Bu ¢ercevede (1) ve (2) nolu modeller asagida sirasiyla (3) ve (4) nolu
modeller seklini almistir:

X = f(FTGDP, Y', ReR, PR) (3)
M = f(FTGDP, Y¢, ReR, PR) (4)

(3) nolu modeldeki ihracat fonksiyonu ile (4) nolu modeldeki ithalat fonksiyonu ¢ift logaritmik kalipta asagida
sirastyla (5) ve (6) nolu modelle ekonometrik olarak ifade edilmisti. DYSY bazi durumlarda negatif deger
aldiginda logaritmik formda verilmemistir. DYSY *nin iilkelerin GSYIH’lerine oranlanarak elde edilmis veri
kullanilmustir.

109X = Bo + BIFTGDP;¢ + Bolog Y + B3logReR + BaPRis + &i 5)
logMi = Bo + BLFTGDP; + Bolog Y, + B3logReR + BsPRic+ & (6)

=1, ..., 11; t=1993, 1994, ..., 2012

(5) ve (6) nolu modellerle ekonometrik tahminlere gidilmesi planlanirken, bu dogrultuda verilerine ulasilabilen
11 Gegis Ekonomisine ait yatay kesit gozlemler veri setinin temelini olusturmustur. Bu 11 gecis ekonomisi;
Ermenistan, Bulgaristan, Hirvatistan, Cek Cumbhuriyeti, Macaristan, Moldova, Polonya, Romanya, Rusya,
Slovakya ve Ukrayna’dan olugmustur. Calismada kullanilan serilerin duraganlik 6zellikleri Levin, Lin, Chu
(LLC) ve Im, Peseran ve Shin (IPS) testleriyle incelenmistir. Sonuglar Tablo 1°de verilmistir.

LLC TESTI IPS TESTI

Diizey Degerde Diizey Degerde
DEGISKENLER  Sabitli Sabitli ve Trendli  Sabitli Sabitli ve Trendli
LX -0.916 -0.486 3.071 0.534
LM -1.6718 0.167 2.302 0.724
LY® -0.589 0.106 2.813 0.601
LYF 0.627 -0.817 3.325 0.217
LRER -2.870" -3.3844 -1.138 -1.7578
FTGDP -2.569” -0.332 -2.474° 0.368

Birinci Dereceden Farkta Birinci Dereceden Farkta
DLX -7.876" -6.574" -6.222" -3.970"
DLM -7.063 -6.2574 -5.331° -3.390%
DLYP -6.112% -5.220% -4.129% -1.9048
DLY" -7.766" -6.818" -5.844" -3.945%
DLRER -7.939 -6.838" -7.316" -5.393"
DFTGDP -5.201* -3.4917 -6.255" -4.542%

Not: A ve B sirastyla %1 ve %5 6nem diizeyini belirtmektedir. Newey-West bant genisligi Bartlett Kernel ile kullanilmistir.
Optimal gecikme i¢in Schwarz bilgi kriteri tercih edilmistir.

Tablo 1: Birim Kok Testleri

Diizey Degerde, Sabitli ve Trendli

DEGISKENLER Breitung Istatistigi
LX -0.880

LM -0.761

LYP 1.260

LY -0.820

LRER -0.880

FTGDP -1.201

Birinci Dereceden Farkta, Sabitli ve Trendli

DLX -4.407%

DLM -5.7674

DLY® -3.829%

DLYF 4,778~

DLRER -4.881°

DFTGDP -6.652"

Not: A ve B sirastyla %1 ve %5 6nem diizeyini belirtmektedir.

Tablo 2: Breitung Birim Kok Testi
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LLC ve IPS testi sonuglar1 incelendiginde verilerin bir¢ogu diizey degerde duragan degildir. LREER ve
FDITGDP testlerinin duraganlig: giiclii bigimde ret edilememistir. Serilerin duraganligi trendli ve trendsiz testere
gore degisiklik arz etmektedir. Bu nedenle seriler Breitung Birim Kok Testleriyle de sinanmustir. Sonuglar Tablo
2’de verilmektedir.

Breitung Birim Kok Testi sonuglarina goére calismada kullanilan seriler diizey degerde duragan degilken,
birinci dereceden farkta seriler duragan bulunmustur.

Caligsmada spesifik bir yatay kesit kullanilmistir. Gegis ekonomilerinin dis ticareti iizerinde dogrudan yabanci
sermaye hareketlerinin etkileri arastirilmaktadir. Spesifik bir yatay kesit 6rneklemi igin kullanilan panel veri
analizlerinde sabit etkiler modeli uygun sonuglar vermektedir (Baltagi, 2008: 14). Ge¢is Ekonomilerinin ihracati
ve ithalati i¢in iki ayr1 model olusturulmusg ve sonuglar Tablo 3’te gdsterilmektedir.

Bagimli Degisken LX Bagimli Degisken LM

Degigkenler Katsayilar tistatistigi | Degiskenler Katsayilar t istatistigi
Sabit -16.420" -3.531 Sabit -2.616" -2.306
FTGDP 0.0014 0.799 FTGDP 0.0046° 1.935
LY* 1.290% 6.382 LY® 1.063" 18.624
LRER 1.146* 3.572 LRER 0.115 0.796
PR -0.118" -2.900 PR -0.084° -2.203
R’ 0.97 R’ 0.98

D.R? 0.97 D.R? 0.98

DW ist 0.514 DW ist 0.839

F ist. 591.79" F ist. 1300

Not: A ve B %1 ve %5 6nem diizeyini belirtmektedir. D.R? diizeltilmis R?’yi gosterir. DW Durbin Watson istatistigidir.
Analizlerde white varyans diizeltme yontemi kullanilmustir.

Tablo 3: Tek Yon Sabit Etkiler Panel Veri Analizi Sonuglar

Calismada diizey degerlerde gergeklestirilen analiz sonuglarina gore DYSY Ge¢is Ekonomileri ihracati
iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip olmadig1 ancak DYSY 'nin ithalat1 pozitif yonde etkiledigi
gozlenmisti. Bu durumda DYSY Gegis Ekonomilerinde ithalata bagimli olmakta ve {ilkelerin ithalatini
arttirmaktadir. Elde edilen bulgular Fontagné (1999), Pacheco-Lopez (2005), Fillat-Castejon ve dig., (2008),
Hailu (2010) ile Sharma ve Kaur (2013) caligmalariyla benzerlik gostermektedir.

Ihracat ve ithalati etkileyen en dnemli degiskenlerin ihracatta modeli igin ticaret yapilan iilkelerin gelirleri (Y7y)
ve ithalat modeli igin Ulkenin kendi gelir seviyesi (Yg4) oldugu goriilmektedir. Her iki degisken de %1 6nem
diizeyinde anlamli ve pozitif etkilidir. Ayrica gelir kat sayisinin 1’den biiyiik olmasi (Y¢'nin 1,29; Y¢'nin 1,063)
ihracatin ve ithalatin gelire kars1 duyarli oldugunu gostermektedir. Reel doviz kuru degiskeni ise (REER) sadece
ihracat i¢in anlamlidir. ithalat denklemi icin anlamli bir déviz kuru katsayisina ulasilamamustir. Ulke igi politik
gelismeler ve liberalizasyon diizeyi ekonometrik modellerde PR degiskeni ile temsil edilmistir. PR 1 ila 7
arasinda deger almaktadir. 1 en &zgiir seviyeyi, 7 ise 0zgiir olmayan baskict yapiy1 belirtmektedir. PR degigkeni
Freedom House’dan temin edilmistir. Teorik acidan beklenildigi iizere PR katsayis1 negatif isaretli ve istatistiki
acidan anlamli bulunmustur. Yani iilkelerde liberalizasyon ve 6zgiirliikler arttik¢a ihracat ve ithalat artmaktadir.

Tablo 3’teki sonuglar incelendiginde yiiksek R? degerleri ve diisiik DW degeri dikkat gekmekte ve bu durum
elde edilen katsayilarin giivenilirligini gdlgelemektedir. Bu nedenle her iki modelde kullanilan degiskenler
arasinda uzun donemli iligkilerin varligi Johansen Es-Biitiinlesme Testleri yardimiyla incelenmistir. Test
sonuglari Tablo 4’te verilmistir.

Thracat Modeli I¢in

Es-biitiinlesik Vektor Sayisi Iz Deger Oz Deger
0 105.6" 102.7%

1 33.95° 31.88°

2 14.93 12.79

3 20.69 20.69
Ithalat Modeli I¢in

Es-biitiinlesik Vektor Sayist iz Deger Oz Deger
0 116.2% 89.12%

1 52.49% 44.29"

2 24.56 19.01

3 30.02 30.02

Not: Ave B %1 ve %5 dnem diizeyini belirtmektedir.

Tablo 4: Johansen Es-biitiinlesme Testi Sonuglar



8 INTERNATIONAL CONFERENCE ON EURASIAN ECONOMIES 2014

Johansen Eg-Biitlinlesme testi sonuglarina gore her iki modelde de en az 1 es-biitiinlesik vektore ulagilmistir.
Elde edilen bu sonug degiskenler arasinda uzun donemli iliskilerin mevcudiyetine isaret eder.

Uzun donemde seriler arasinda iligkiler olmasimna ragmen kisa donemde meydana gelecek olasi soklar
makroekonomik denge diizeyinden sapmaya neden olabilir. Kisa dénemli soklarin modellerde sapmaya neden
olup olmadig: ve degiskenler arasindaki kisa donemli iligkiler hata diizeltme modelleriyle incelenmistir. Sonuglar
Tablo 5°te verilmektedir. Hata diizelte modeli (7) ve (8) numarali denklemde gosterildigi iizere olusturulmusgtur.

logAXi¢= ag + 0, AFTGDP;; + azlogAYfi,t + a3logAReR;; + o 4APR; + EC*Resid01(-1) + uj;

(7
logAM; = oo + o ;AFTGDP;; + azlogAYdi,t + a3logAReR;; + o 4APR; + EC*Resid02(-1) + uj;
8
Resid01 = g;= logX;; - Bo - B1FTGDP; - leongi,t - BslogReR;; - B4PR;¢ 9
Resid02 = &, = logM; - Bo - BiFTGDP; - B,logY® - BslogReR; - BPRi; (10)

(7) ve (8) nolu denklemlerde A fark operatoriidiir. EC ise hata diizetme katsayisi, (-1) ise 1 ddnemlik
gecikmeyi gostermektedir.

Bagimli Degisken DLX Bagimli Degisken LM
Degiskenler Katsayilar t istatistigi Degiskenler Katsayilar t istatistigi
Sabit 0.037% 7.458 Sabit 0.020* 4.989
DFTGDP 0.0025* 5.330 DFTGDP 0.0040* 3.123
DLY" 1.225% 12.45 DLYP 1.026" 18.951
DLRER 0.219 1.271 DLRER -0.093 -0.960
DPR -0.028 -1.346 DPR 0.00005 -0.04
EC -0.159% -4.827 EC -0.315% -3.985
R? 0.516 R? 0.778
D.R? 0.479 D.R? 0.761
DW ist 1.934 DW ist 1.842
F ist. 13.772% F ist. 45.16"

Not: A ve B %1 ve %5 6nem diizeyini belirtmektedir. D.R? diizeltilmis R?’yi gésterir. DW Durbin Watson istatistigidir. EC
ise hata diizeltme katsayisini vermektedir. Analizlerde white varyans diizeltme yontemi kullanilmistir.

Tablo 5: Hata Diizeltme Modeli ve Kisa Dénemli Regresyon Analizi

Tablo 5’teki sonuglara gore her iki modelde de hata terimi katsayisi negatif isaretli ve istatistiki agidan
anlamlidir. Gegis Ekonomileri ihracati i¢in kurulan denklemde kisa donemde meydana gelecek olasi soklar bir
donem igerisinde (bir y1l) yaklasik %16 oraninda dengeye ulagmaktadir. Ithalat icin kurulan modelde ise soklara
bagli bir sapma bir donem igerisinde %32 oraninda dengeye ulasir. Kisa dénemde DYSY Gegis Ekonomilerinin
hem ihracatt hem de ithalati lizerinde artirici etki gostermektedir. Ancak, bu etkiler ithalat iizerinde daha
duyarlidir. ithalat igin kurulan hata diizeltme modelinde DYSY *nin katsayis1 ihracata nazaran daha yiiksektir.

Reel doviz kurlar ve politik kalite ise kisa donemde dig ticaret lizerinde anlamli etkiye sahip degildir. Politik
kalite (PR) ise kisa doneme nazaran uzun donemde iilkelerin dis ticaret yapisini etkilemekte ve politik kalite
arttikga iilkelerin dig ticaret hacmi artmaktadir. Dolayisiyla iilkelerin liberalizasyonla daha agik bir ekonomi
haline gelmelerinin farkli bir yolla gergeklestirildigi ya da sok etki politikalariyla uygulamaya konuldugu
soylenebilir. Hata diizeltme modelinde Tablo 3’teki sonuglara nazaran daha diisiik R® degerleri ve gorece daha
yliksek DW istatistigi degeri elde edilmistir.

4 Sonug

Bu calismada, “Gegis Ekonomileri 6zelinde DY SY ’nin iilkelerin IYS’lerinde mi, {iS’lerinde mi ortaya ¢iktig:
inceleme konusu yapilmistir. DYSY ’nin ihracat ve ithalat tizerindeki etkiler iki ayr1 tek yén sabit etkiler panel
veri analizleriyle tetkik edilmistir. Regresyon analizleri verilerine ulasilabilen 11 Gegis Ekonomisi i¢in 1993-
2012 yillar1 verileri kullanilarak olusturulmus ve bu gergevede hem uzun donemli hem de kisa dénemli analizler
gergeklestirilmistir. Analizler sonucunda elde edilen bulgular su sekilde 6zetlenebilir:

i. Calismada degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin bulunduguna Johansen Es-Biitiinlesme testi
sonucunda ulagilmastir.

ii. Uzun dénemde DYSY ile Gegis Ekonomilerinin ihracati arasinda anlamli bir iliskiye ulagilamamisgtir.
Ancak, DYSY ’nin ithalat iizerinde ise pozitif ve istatistiki agidan anlamli etkileri vardir. Uzun donem igin
elde edilen bu bulgular yorumlandiginda DYSY’ler 1YS’leden ziyade iiS’lere yoneliktir ve DYSY
iilkelerin ithalata bagimliligin1 arttirmaktadir. Bu yap1 Gegis Ekonomilerinin DYSY tarafindan teknik
bilgi ve becerilerin (know-how) yeteri kadar kopyalanamadigi veya Ogrenilemedigi seklinde
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yorumlanabilir ya da DYSY’ler teknik bilgi ve becerilerini paylasma konusunda isteksiz
davranmaktadirlar. Ge¢is Ekonomileri DY SY ’leri tirkiitmeden know-how yetenegi 6grenebilecek yapisal
degisikliklere gitmelilerdir. Ornegin belirli sayida yonetim ve teknik kadroda belirli sayida vatandas
calistirarak s6z konusu beceriler yerel piyasalara mal edilebilir. Ayrica DYSY ’lerin Ar-Ge faaliyetlerini ev
sahibi iilkede gergeklestirmeleri yoniinde tesvik edilmelidir. Bu vesileyle yurti¢i piyasalara pozitif
digsallik saglanabilir.

DYSY’nin Gegis Ekonomileri IYS ve IiS iizerinde kisa donemde pozitif ve anlaml etkileri vardir. Kisa
donemde DYSY’nin ihracat ve ithalat {izerindeki etkileri katsayilar dikkate alinarak kiyaslandiginda
ithalatin daha da duyarli oldugu gdzlenmektedir. Uzun doénemde ise DYSY’nin ihracat iizerinde
etkilerinin anlamsizlastigi yukarida agiklanmigtir.

Hem uzun doénemde hem de kisa donemde Gegis Ekonomilerinin uluslararast mal ve hizmet ticaretini
etkileyen en 6nemli degiskenin ihracat i¢in ticaret ortagi iilkelerin gelirleri ve ithalat i¢in ise iilke gelirleri
oldugu gozlenmistir. Cift logaritmik yapida elde edilen katsayilarin 1’den biiyiik olmasi, Gegis
Ekonomilerinin dis ticaret yapilarinin gelir degismelerine ¢cok duyarli oldugunu gosterir. Bu yap1 olast
kiiresel veya lokal krizlerde meydana gelecek gelir diisiislerinden dis ticaret sektorlerinin dnemli derecede
etkilenecegi seklinde yorumlanmaktadir. Yani Gec¢is Ekonomilerinin dis ticaret yapilart krizlere kars1 ¢ok
kirilgandir.

Reel doviz kuru dis ticaret tizerinde kisa donemde anlamli etkiye sahip degildir. Uzun dénemde ise ancak
ihracat tlizerinde etkisi vardir. Yiiksek kur politikasi (degersiz yerel para) uzun donemde ihracati arttirict
etki gosterebilir.

Uluslararasi Ticaret Teorisine gore demokratiklesme ve liberalizasyon dig ticaret hacmini arttirmakta ve
ekonomileri kiiresel anlamda birbirlerine entegre hale getirmektedir. Bu teorinin saglamasi uzun dénemde
Gecis Ekonomileri iizerinde PR degiskeni ile gegerlilik arz ettigi tespit edilmistir. Uzun donemde
serbestlesme ve demokratiklesmenin iilkelerin dis ticaret hacmini arttirdig1 gézlenmistir.

Elde edilen bulgular genel olarak degerlendirildiginde Gegis Ekonomilerine gelen DYSY’ler daha cok
[iS’lerde faaliyet gostermekte ve bu da ithalata bagimlihig: yiikselterek iilkelerin ithalatinda artislara yol
acmaktadir. Elde edilen bu sonug politika ¢ikarimi olarak; Gegis Ekonomilerinin DYSY’lerden teknik bilgi ve
beceriyi elde edebilme yeteneklerini arttirmaya yonelik yapisal degisikliklere gitmesi ve DYSY’lerin Ar-Ge
calismalarim ev sahibi iilkelerde yapmalar1 yoniinde tesvik edilmesi gerektigini gostermektedir. Ayrica IYS’lere
yonelik faaliyet gosterecek DYSY’leri iilkelere ¢ekecek diizenlemelerin gerceklestirilmesi geregi dikkat
¢ekmektedir. Dolayli yabanci sermaye yatirimlarim ¢ekme adina uygulanacak suni olarak degerlendirilmis doviz
kuru politikalariin uzun dénemde ihracati olumsuz yonde etkiledigi ve boyle bir yapinin da cari agiklara neden
olabildigi sdylenebilir. Dig ticareti etkilemeye yonelik diisiik kur politikalarindan ziyade teknolojik ve beseri
birikimi arttiracak yapisal politikalarin daha kalici ve etkili sonuglar doguracag: siiphesizdir.

Kaynakca

Abdullahi, Cheng, ve Messinis, 2008, “The Role of Exports, FDI and Imports in Development: New
Evidence from Sub-Saharan African Countries”, Centre for Strategic Economic Studies, Working Paper No.
39, May 2008, pp: 1-30.

Bajo-Rubio, ve Montero-Mufioz, 1999, Foreign Direct Investment and Trade: A Causality Analysis,
Universidade de Vigo, February 1999, pp: 1-23.

Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, 4th edition, John Wiley & Sons, Ltd, 1998.

Bhatt, 2013, “Causal Relationship between Exports, FDI and Income: The Case of Vietnam”, Applied
Econometrics and International Development, 13 (1), pp: 161-176.

Di Mauro, 2000, The Impact of Economic Integration on FDI and Exports: A Gravity Approach, Ceps
Working Document No. 156, pp: 1-29.

Falk, ve Hake, 2008, Panel Data Analysis on FDI and Exports, FIW Studien — FIW Research Reports, No
012 / Foreign Direct Investment, pp: 1-27.

Fillat-Castejon, Francois, ve Woerz (2008), Trade Through FDI: Investing in Services, Documento de
Trabajo 2008-06, pp: 1-59.

Fontagné, 1999, Foreign Direct Investment and International Trade: Complements or Substitutes?, STI
Working Papers, 1999/3, pp: 1-30.

Hailu, 2010, “Impact of Foreign Direct Investment on Trade of African Countries”, International Journal of
Economics and Finance, 2 (3), pp: 122-133.

Hsiao, ve Hsiao, 2006, “FDI, Exports, and Growth in East and Southeast Asia -Evidence from Time-Series
and Panel Data Causality Analyses”, 2006 International Conference on Korea and the World Economy V, 7-
8 July 2006, pp: 1-12.



10

INTERNATIONAL CONFERENCE ON EURASIAN ECONOMIES 2014

Kalirajan, Miankhel, ve Thangavelu, 2009, “Foreign Direct Investment, Exports, and Economic Growth in
Selected Emerging Countries: Multivariate VAR Analysis”, Munich Personal RePEc Archive, 28. May 2009,
pp: 1-21.

Kiran, 2011, “Causal Links between Foreign Direct Investment and Trade in Turkey”, International Journal
of Economics and Finance, 3 (2), pp: 150-158.

Kumar, 2012, “Impact of FDI on Export and Growth:-An Indian Perspective”, Management Insight, V11
(1), pp: 87-92.

Marchant, Cornell, ve Koo, 2002, “International Trade and Foreign Direct Investment: Substitutes or
Complements?”, Journal of Agricultural and Applied Economics, 34 (2), pp: 289-302.

Marinescu, 2007, “The Link between Exports and Inward Foreign Direct Investment: The Case of
Romania”, 9th ETSG Annual Conference — Athens, September 2007, pp: 1-17.

Pacheco-Lopez, 2005, “Foreign Direct Investment, Exports and Imports in Mexico”, The World Economy,
28 (8), pp: 1157-1172.

Sharma, ve Kaur, 2013, “Causal Links between Foreign Direct Investments and Trade: A Comparative Study
of India and China”, Eurasian Journal of Business and Economics, 6 (11), pp: 75-91.

Temiz, ve Gokmen, 2009, “Foreign Direct Investment and Export in Turkey: The Period of 1991-2008”,
Anadolu International Conference in Economics, June 17-19, 2009, pp: 1-29.

Xing, ve Pradhananga, 2013, How Important are Exports and Foreign Direct Investment for Economic
Growth in the People’s Republic of China?, ADBI Working Paper Series No. 427, pp: 1-16.

Wilamoski, ve Tinkler, 1999, “The Trade Balance Effects of U.S. Foreign Direct Investment in Mexico”,
AEJ, 27 (1), pp: 24-37.



