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Abstract

The main purpose of this study is that to test empirically relationship between Intra-Industry Trade (I1T) and
Foreign Direct Investment (FDI). In this study, the relationship between IIT and FDI was analysed using time
series analysis for the Turkish transport equipment sector. For this purpose, FDI, import and export data in the
transport equipment sector were obtained from the Central Bank of the Republic of Turkey and Turkish
Statistical Institute. The period of the study has been limited between 2006:01 and 2013:11 due to constraints in
the relevant data about the Turkish economy. In this study, the Grubel - Lloyd index have been derived using
import and export values for the transport equipment sector in Turkey. This index and FDI in the transport
equipment sector has been tested by the Granger causality analysis. The existence empirical and theoretical
literature has not been reached any consensus about the relationship between the variables. Some researchers
found a bilateral sign between FDI and IIT, while another studies show that there is some presence of
unidirectional causality. This study's findings indicate that there is a unidirectional causality from FDI to IIT in
the Turkish Transport equipment sector.

1 Giris

Son yillardaki uluslararasi ticaret ve iiretim istatistikleri, uluslararasi ticaretin yapisini agiklamada geleneksel
ticaret teorilerinin yetersizliklerini giin gegtikce daha net bir bicimde ortaya koymaktadir. Ricardo’nun
karsilastirmal1 tsttinlikler teorisi ve Heckscher-Ohlin-Samuelson (H-O-S) teorisinde iilkelerin sahip oldugu
sektorlerin yapisi, biyiikliigii, hitap ettigi kitle ve tiiketicilerin tercihlerine gore sekillenen piyasalarin talep
yapisi ne kadar benzer 6zellikler tasir ise birbirleri arasindaki ticaretin miktar1 ve sikligi da o oranda artacaktir
seklinde ifade edilmistir. Bununla birlikte yapilan ampirik ¢alismalar sonucunda ortaya konan ampirik ¢alismalar
gostermistir ki, diinya ticaretinin biiyiik bir kismi gelismis {ilkeler arasinda yapilan ticaretten olusmaktadir
(Simsek, 2008).

Karsilastirmali {istiinliik modelleri genel itibari ile farkli faktér donatimlarina sahip tilkeler arasindaki ticareti
aciklamada kullanilan bir kavramdir. Bu modeller, iireticilerin ve tiiketicilerin tercihleri birbirine yakin diger bir
ifadeyle faktér donatimlari benzer olan iilkeler arasinda gergeklesen ticareti agiklamada ise yetersiz kalmistir.
Baskol (2005), ticaret yapan iilkeler arasindaki gelismislik diizeyi yakinlastik¢a bu iilkeler arasinda yapilan
Endstri-ici Ticaret (EiT)’in daha yiiksek oranlara ¢iktig1 bulgusunu ortaya koymustur. Benzer sekilde (Nilson,
1999), kisi basina diisen gelir farklilig1 azaldikca dis ticaret ortagi olan iilkeler arasindaki EIT nin payinin arttig1
sonucuna ulasmustir. EIT konusunda yapilan teorik ve ampirik calismalar, uluslararasi ticaret konusunda ve
akimlarinda EIT nin 6neminin artacagim gostermektedir.

II. Diinya Savasi1 sonrasinda ekonomik kiiresellesmenin diger bir boyutu ise iiretimin kiiresellesmesi olarak
kendini gdstermistir. Ozellikle 1970 sonrasi donemde iilkelerin finansal serbestlesmeye ydnelik adimlari, bir
yandan kisa siireli sermaye hareketlerini artirmigken, 6te yanda uzun siireli Dogrudan Yabanci Yatirim
(DYY)’larda da 6nemli artiglara yol agmistir. DY Y lar, iilkelerin ekonomik biiyiimesi, istihdam diizeyi, {icret
diizeyi, ihracat ve ithalati {izerinde onemli etkilere yol agabilmektedir. Bu baglamda DYY’larin EiT ile bir
iliskisinin olup olmadigi literatiirde inceleme konusu yapilmistir.

Bu calismanin amact DYY’lar ile EIT arasindaki iliskileri, Tiirkiye 6rneginde ele almaktir. Bu amag
dogrultusunda ¢alisma bes ana basghk altinda olusturulmustur. Caligmanin Giris bolimiini takip eden ikinci
kisimda EiT ve DYY lar arasi iliskileri ele alan teorik ve ampirik literatiir ortaya koyulmustur. Calismanin Veri
ve Metodoloji bashiginda ise Tiirkiye’deki Ulastirma Araglar1 sektériindeki EIT ile DYY lar arast iliskiler igin ele
alman degigkenler, ¢alisma donemi ve yontemi hakkinda kisa bilgiler sunulmustur. Calismanin doérdiincii
kisminda ise ilgili degiskenlere ait tanimlayici istatistikler ile ampirik bulgulara yer verilmistir. Caligmanin son
bdliimiinde ise ¢alismadan elde edilen teorik ve ampirik bulgular degerlendirilmistir.
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2 Endustri-i¢i Ticaret ve DYY: Teori ve Ampirik Literatiir

Endiistri ici ticaret, iki iilkenin benzerini iiretmedikleri farkli yapidaki ihtiyaclar1 olan otomobil, dayanikli
tilketim mallari, tekstil gibi endistriyel riinleri karsilikli olarak ihrag ve ithal etmesi olarak tanimlanabilir.
Boylece iilkeler arasinda belirli iiriinlerde iki yonlii ticaret ortaya c¢ikar. Bu baglamda sermaye/emek orani benzer
yapida olan {ilkeler arasinda endiistri i¢i ticaret yiiksek diizeydedir. Belirli bir endiistride endustri ici ticaretin
yiiksek diizeyde olmasi acik secik bir karsilagtirmali distiinlik durumunun ortaya ¢ikmadigini gosterir. Bu
nedenle endiistri i¢i ticaret karsilagtirmali iistiinliigi yansitmaz. Endiistri i¢i ticarette dig ticaretten saglanan
kazang, tlketicilere saglanan cesitlilik ve iiretimde gerceklesen Ol¢ek ekonomilerinden kaynaklanmaktadir
(Fontagne ve Freudenberg, 2007). Uluslarararas: ticarette iilkeler, karsilagtirmali istiinliik yolu ile edinilen
kazanglarin iizerinde gelir elde edilmesini EIT yolu ile saglarlar. Bunun nedeni EIT ile iilkeler farkli piyasalara
genis kapsamli bir bicimde niifuz etme sansi elde ederler.

Eszamanli olarak ihracat ve ayni sektdrde gruplandirilmis aramali ithalati olarak da tanimlanan endiistri igi
ticaret (EIT) kavraminin énemi siirekli olarak diinya ticaretinde artmaktadir. EIT teorisinin olugmasim saglayan
caligmalar1 yapan Grubel ve Lloyd (1971) ile birlikte Krugman (1981) ve Helpman (1981)1mn yaptig
caligmalarda konunun temellerinin olugsmasini saglamigtir. Bunun yaninda bir¢ok diger uluslararasi iktisadin
Oncuileri de teoriye 6nemli katkida bulunmustur.

Grubel ve Lloyd (1985), EIT kavramim su sekilde tammlamustir; Uretimdeki faktor yogunluklar1 bakimindan
ayni veya benzer Urlinlerin ihrag¢ ve ithal edilmesine veya talep bakimindan birbirine yakin ikame olan benzer
mallarin iki yonlii ticaretine EIT denilmektedir. Daha genel bir ifadeyle EIT, talep ve arz bakimindan birbirine
yakin tiim mallarin {ilkeler arasinda ihra¢ ve ithal edilmesine denir. Krugman ise EIT’nin temelinde 6lcek
ekonomilerinin yattigini; bunun da bir endiistri iginde farkli {irlinlerin tiretilmesine yol agarak uzmanlagma ve dis
ticareti artirdigini ifade etmistir (Krugman, 1981).

OECD (2002) nin yaptig1 tanimda ise EIT kavramu iki farkli ticaret tanimi yapilarak a¢iklanmugtir. Bunlardan
birincisi; monopollii rekabet piyasalarinda her bir {ireticinin benzer 6zellikteki tirlinlerini farklilastirma yoluna
giderek pazarlanmasi yatay ticaret (ayni1 smifta yer alan binek otomobil pazari) olarak tanimlanabilir. Ikincisi ise
kalite ve fiyat farkliliklarindan kaynaklanan endiistri i¢i uzmanlasma ile gelisen dikey olarak farklilagtirilmig
benzer iriinlerin pazarlanmasi ise dikey ticaret olarak tanimlanmaktadir. Bu tanimda, homojen mallarda ortaya
cikabilecek ve/veya geleneksel teorilerle aciklanabilecek EIT olgusunun ihmal edildigi gdze carpmaktadir.

EIT konusu iizerine yapilan caligmalarda elde edilen verilere gore dikey tarzda EIT kavramm genel olarak
gelismis iilkeler ile gelismekte olan ilkeler (Kuzey-Giiney) arasindaki uluslararasi ticareti agiklamada kullanilan
bir durum olmasinin yaninda, yatay bicimde EIT kavramu ise daha ¢ok gelismis iilkeler arasindaki (Kuzey-
Kuzey) uluslararasi ticareti agiklamak i¢in kullanilmaktadir. Geligmis iilkeler ile gelismekte olan iilkeler arasinda
DEIT nin fazla olmasi beklenen bir durumdur. Gelismekte olan iilkelerin teknoloji transferini saglamak igin
dogrudan yabanci yatirimlari iilkelerine ¢gekmeleri ve bu yolla pozitif digsalliklar meydana getirerek ekonomik
biiytimelerini saglamalari beklenmektedir (Ertekin, 2007)

Diinya ticaret sisteminin globallesmesi sonucunda iiretim siireglerinin bdliimlere ayrilarak yerel avantajlardan
faydalanma olanaklarinin dogmasi ile birlikte farkl: {iretim agamalarinda bulunan bir sektérdeki mallarin esanli
olarak ihrag ve ithali olarak kabul edilen DEIT gelismeye baslamistir. Cokuluslu sirketlerin Gretim siireclerini
farkli iilkelere bdlmesi, DEIT nin gelismesinde en 6nemli sebep olarak goriilmektedir. Otomotiv sektdriinde
oldugu gibi DEIT nin s6z konusu oldugu sektérlerde, teknoloji yogun iiretim gelismis iilkelerde yapilirken, emek
yogun iiretim geligmekte olan iilkelerde yapilmaktadir (Ertekin, 2007).

DYY’lar ile EiT arasindaki iliskilerin varligini ele alan oldukca smirli bir ampirik literatiir, 2000°li yillardan
sonra belirginlesmeye baslamustir. Dolayisiyla DYYlar ile EIT arasindaki iliskiler, farkli ekonometrik yontemler
esliginde farkli iilkeler ve donemler i¢in test edilmeye agik olduk¢a bakir bir alandir. Konu ile ilgili ampirik
literatiir Tablo 1’de 6zet bir sekilde verilmistir.

Tablo 1’de 6zetlenen ampirik bulgulara gére DYY’lar ile EIT arasinda evrensel bir bulgudan bahsetmek
miimkiin degildir. Daha agik bir ifadeyle ¢alismalarin biiyiik bir kismi, DYY ’larin EIT’i olumlu yonde etkileyen
dnemli bir determinant olduguna isaret ederken, ¢alismalarin az bir kismi ise DYY’larin EIT’i olumsuz yonde
etkiledigini ve/veya hig etkilemedigini bulmuslardir. Konu ile literatiirde farklilasan bulgularin altinda ele alinan
iilke ve dénem farkliliklari, kullamlan ekonometrik yontem farkliliklart ve EIT’in dikey ve yatay olmasindaki
farkliliklardan kaynaklanmaktadir. Konu ille ilgili ampirik literatiirde Tiirkiye iizerine yapilmis herhangi bir
calismaya rastlamlmamustir. Dolayistyla bu calismada DY Y lar ile EIT arasi iliskiler, Tiirkiye 6rneginde de test
edilmeye ihtiyag duymaktadir.
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Yazarlar Ulke ve Dénemi | Yontem Bulgular
Japonya'dan AB ve Asya Ulkelerine
Andreosso ve Bessino Japonya DYY > Kimya Sanayi EIT (+)
(2001 (1888¥1998) Panel OLS DYY >Makine Sanayi EIT (+)
DYY -> ileri teknoloji Sanayisi EIT
(cok sinirlt bir etki)
Fukao, ishido, Ho (2003) | J2Ponya Panel OLS DYY - Dikey EiT (+)
’ ’ (1988 - 2000 )
Dogu Asya . . Japonya'dan Dogu Asya Ulkelerine
Ségggg’)e Zhang Bolgesi E/ngéﬁab't Btkiler 1 5yy > Yatay EIT (4)
1990-2000 DYY - Dikey EIT (-)
Wakasugi Japonya Helpman - OLS Japonya'dan Asya Ulkelerine
(1997) (1986 - 1992) regresyonu DYY - EIT (+)
Japonya'dan Cin'e
Xing Cin Panel Sabit Etkiler DYY = EIT (+)
(2007) (1998 - 2004) Modeli ABD'den Cin'e
DYY - EIT (0)
Okubo Japonya HL (Humel- B:J(ryzflléoigo(rz;m
(2007) (1996-2000) Levinsohn) tahmini DYY > Dikey EIT (+) (Asyada)
Yoshida, Leitao ve Japonva Panel Sabit Etkiler Japonya'dan AB (ilkeleri ile Rusya ve
Faustimo (1888¥2001) Modeli Turkiye'ye
(2009) DYY - Dikey EIT (+)
Uttama ASEAN Ulkeleri | 72" ggtggﬁﬁsme ASEAN lkeleri igin
(2011) (1985-2008) ve iki Asamali GMM DYY <- EIT (+)
. Cin ) ; ) .
Arip, Yap, Puah (2012) (1989 - 2009) Grubel - Lloyd Indeksi | EIT diisiik ve dikey
. . DYY - Yatay EIT giiclii (+)
. ABD Panel Sabit Etkiler . : .
Thorpe ve Leitao (2013) (1995-2008) Modeli (I?J/Y(_? Dikey EIT mesafe nedeniyle

Not: (+) iki degisken arasindaki pozitif ve istatistiki olarak anlamli iliskiyi; (-) iki degisken arasindaki negatif ve istatistiki
olarak anlamli iliskiyi ve (0) iki degisken arasindaki istatistiki olarak anlamli bir iligki olmadig1 gostermektedir.

Tablo 1: EIT ve DYY lar Aras: Iliskiler Uzerine Ampirik Literatiir

3 Veri ve Metodoloji

Calismada EIT ve DYY aras: iliskiler, Tiirkiye’de “Ulasim Araglar” alt sektdrii drneginde 2006:01-2013:11
dénemi i¢in ele aliacaktir. Calisma doneminin 2006-2013 olarak aylik veriler alinmasinin temel nedeni,
DYY’larin sektorel dagilimlarina iligkin verilerin bu tarihler arasinda mevcut olmasidir. Calismada ulagtirma
sektorline ait DYY’lar ile ihracat ve ithalat verileri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) ile Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK)’nun resmi internet sayfasindaki veri tabanlarindan elde edilmistir.

Calismada 6ncelikle ulastirma sektdriindeki EIT degerlerinin hesaplamasinda farkli yontem ve indekslerin
literatiirde mevcut olmasina ragmen Grubel ve Lloyd (1971) tarafindan gelistirilen indeks kullamlmustir. Grubel-
Lloyd Indeksi (GLI) asagidaki sekilde formiile edilir:
|Xj—Mj]

XM @

Burada, GLI; ulkenin j GOrunlindeki endustri-i¢i ticaret endeks degerini temsil ederken, Xj verisi Ulkenin j
Urinundeki ihracat degerini, Mj ise Ulkenin j Urtinindeki ithalat degerini gostermektedir. GLI degeri 0’a
yakinlastikca s6z konusu sektorde endiistriler arasi ticaretin yapildigina; indeks degeri 1°e yaklastiginda ise ilgili
sektdrde endustri-i¢i ticaret yapildigina yorumlanmaktadir. Dolayisiyla indeks degerinin biiyiimesi endiistri i¢i
ticaretin arttigina isaret etmektedir.

GLI=1-

Tiirkiye’nin ulasim araglar1 alt sektorii i¢in DYY ile bu sektdrdeki EIT degiskenleri arasi iliskiler, Granger
nedensellik testleri ile analiz edilecektir. Granger nedensellik testleri igin asagidaki esitlikler kullanilmustir.

m m
DYY, =g+ _asDYY,;+ > BEIT, ;+4, @)

i=1 i=1



4 INTERNATIONAL CONFERENCE ON EURASIAN ECONOMIES 2014

m m

EIT, =ag+ ) aEIT i+ BDYY +& ©)
i=1 i=1

Yukaridaki esitliklerde t zamani, « ve B parametre katsayilarini, m gecikme uzunlugunu, ¢ ise hata

terimini vermektedir.

3.1 Tamimlayia: Istatistikler ve Duraganlik Sinama Sonuglari
Calismada ele alinan DY'Y’lar ile EIT degigkenlerine ait tanimlayici istatistikler Tablo 2’de verilmistir.

DYY EIT
Ortalama 8.400 87.889
Medyan 4.000 89.500
Maksimum 173.000 |98.900
Minimum 1.000 63.200
Standart Sapma 18.526 8.499
Gozlem Sayisi 95 95

Tablo 2. Tammlayict Istatistikler

Tablo 2’deki verilere gore 2006-2013 déneminde ulastirma araglar1 sektoriine aylik ortalama 8.4 Milyon $’lik
bir yabanci yatirim girisi olmustur. Bununla birlikte 2009 yilinin 8. ayinda ulastirma araclari sektoriine 173
Milyon § ile en yiiksek diizeyde dogrudan yabanci yatirimi gergeklesmisken, birgok ayda 1 Milyon $ dogrudan
yabanci sermaye girisi en diisiik seviyede olacak sekilde yasanmistir. Diger taraftan DY Y ’lar serisine ait standart
sapmanin 18.5 Milyon $ gibi yiiksek bir seviyede olmasi, ulagtirma sektdriinde yagsanan DYY’larin olduke¢a
istikrarsiz bir yapida olduguna isaret etmektedir.

Calismada ele alinan degiskenlere ait veriler aylik oldugu i¢in sdz konusu serilerin mevsimsel 6zellikleri
nedeniyle mevsimsellikten arindirilmas: gerekmektedir. Census X12 yontemi ile mevsimsellikten armdirilmisg
serilerin duraganlik sinama sonuglar1 Tablo 3°de verilmistir.

DYY EIT

t-Statistic | Olasilik t-Statistic | Olasilik
Kritik Degerler |-10.152 0.000 -7.595 0.000
1% level -4.059 -4.059
5% level -3.458 -3.458
10% level -3.155 -3.155

Tablo 3. Degiskenlere Ait Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim-Kok Test Sonuglart (Trendli ve Sabitli)
Tablo 3’deki ADF birim kok sinama sonuglarina gore her iki degisken de seviye degerlerinde duragandirlar.

3.2 Granger Nedensellik Sonuglar:

Calismada Tiirkiye’nin ulastirma sektdriindeki DYY girisleri ile bu sektdrdeki EIT arasi iliskiler Granger
nedensellik testi ile inceleme konusu yapilmistir. Esitlik (2) ve (3)’iin tahminlerinden elde edilen bagimsiz
degisken katsayilarina uygulanan Wald testi sonuglarina gore degiskenler arasi nedensellik bulgular1 Tablo 4’de
verilmistir.

Bos Hipotezi F Istatistigi | Olasilik Sgﬁlnlegeu (m) S;;llse]m
EIT, DYY‘larm Bir Nedeni Degildir 0.53914 0.5852 5 93
DYY, EIT'in Bir Nedeni Degildir 2.98292 0.0558

EIT, DYY‘larm Bir Nedeni Degildir 1.94170 0.1290 3 92
DYY, EIT'in Bir Nedeni Degildir 4.28428 0.0073

EIT, DYY‘larm Bir Nedeni Degildir 1.56362 0.1918 4 91
DYY, EIT'in Bir Nedeni Degildir 3.61210 0.0092

Tablo 4. Ulastirma Sektoriindeki EIT ve DYY lar Arasi Nedensel Iliskiler

Tablo 4’deki bulgulara gore gecikme uzunlugunun 2, 3 ve 4 olarak belirlendigi her bir durumda ulastirma
sektoriindeki DYY’lardan ulastirma sektdriindeki EiT’e dogru tek yonlii bir nedensellik s6z konusudur. Daha
acik bir ifadeyle Tiirkiye ekonomisinde ulastirma araglar1 sektdriinde gerceklestirilen yabanci yatirimlar,
ulagtirma araglar1 sektoriindeki endiistri igi ticaretin 6nemli bir nedenidir. Ulastirma araglart sektoriindeki
DYY’lardan endiistri i¢i ticarete dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin kuvveti gecikme uzunluguna bagli olarak
degismektedir. Tablo4‘deki bulgularda DYY’lardan endiistri i¢i ticaret lizerindeki istatistiki agidan en biiyiik etki,
gecikme uzunlugunun 3 olarak belirlendigi durumda yasanmaktadir.
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4 Sonug ve Degerlendirme

Son yillarda iilkelerin dis ticaret yapilarinda ve iilkeler arasi sermaye hareketlerinde 6nemli degisimler ve
gelismeler yasanmigtir. Bu anlamda {ilkeler arasi ticaret ayni tiirden mallarin alinip-satildigi endiistri-igi ticaret
agirlikli bir yapiya dogru evirilmeye baslamistir. Ayni sekilde iilkelerin sermaye hareketlerine karsi daha agik
olmalarmi saglayan finansal liberalizasyon ise {ilkelerdeki dogrudan yabanci yatirimlarin 6nemini giderek
artirmistir. DY'Y’larin tilkelerin basta ekonomik biiyiimeleri, istihdam diizeyi, iicret seviyesi, ihracat ve ithalati
ve dolayisiyla 6demeler bilangosu lizerinde Onemli etkileri ortaya g¢ikarmasi miimkiindiir. Bu c¢aligmada
literatiirde yeni yeni belirginlesmeye baglayan DY Y lar ile endiistri-i¢i ticaret arasi iligkiler ele alinmigtir.

Calismada Tiirkiye’nin en 6nemli ihracat sektorii olan Mortolu Tasitlar ve Romorklarini da kapsayan ulagtirma
araglar1 sektoriindeki DYY’lar ile EIT arast iliskiler Granger nedensellik testi ile arastirilmigtir. Caligmadan elde
edilen bulgular, ulastirma araclar1 sektoriinde yapilan DYY’lar’dan bu sektdrdeki EiT’e dogru tek yonlii bir
nedensellige isaret etmektedir. Dolayisiyla ¢alismadan elde edilen bulgulara gore Tiirkiye’ nin ulastirma araglari
sektoriindeki endistri-igi ticaretin 6nemli bir nedeni, bu sektdrde yapilan DY'Y’lardir.

Sonu¢ olarak 1980°li yillardan sonra Onemli ticari ve finansal liberalizasyonu gerceklestiren Tiirkiye
ekonomisinde ulastirma araglari sektorii son yillarda en 6nemli ihracat geliri saglayan sektdr konumuna
gelmistir. Bununla birlikte Tiirkiye’nin ulastirma araglari sektdriindeki ihracatinin biiyiik bir kismi DYY’lar
vasitastyla Tiirkiye’de faaliyet gdsteren yabanci firmalar tarafindan gergeklestirilmektedir. Dolayisiyla ulagim
sektoriindeki endiistri i¢i ticaret agirlikli bir yapinin yasanmasinda DY'Y’larin etkisi 6nemlidir.
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