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Abstract

In Turkey which is one of the countries whose current account deficit has been chronic from the 1980s until
today, the most important reason for the current account deficit is foreign trade deficit. The aim of our study in this
context is to shed light on policies oriented foreign trade deficits by examining foreign trade of intermediate and
capital goods which are one of the most important causes of foreign trade deficits in Turkey, in terms of income
and exchange rate indicators. In the study in which the Marshall-Lerner condition and the foreign and domestic
income elasticities were tested separately for each model, the Econometric method and quartile data between 1998
to 2014 were used. The results of the study showed that Marshall-Lerner condition is not valid in foreign trade of
any goods group, and domestic and foreign income variable coefficients are strong effect on both imports and
exports. In the direction of these results, we think that the economic policies to be developed for domestic and
foreign revenues will be more effective than the real exchange rate policies for being decreased the foreign trade
deficits of both intermediate and capital goods in Turkey.

1 Giris

Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan, iilkeler arasindaki mal ve hizmet alisverisi olarak tanimlanan dis ticaret,
Celik (2008) tarafindan, ilkeler arasindaki ekonomik ve ticari iliskiler sonucu ortaya ¢ikan bagimlilik ve bu
bagimlilik nedeniyle yasanan problemlerin ¢6ziime kavusturulmasi olarak ifade edilmektedir. Bu baglamda,
ithalat, tilke igerisinde iretimi kit olan kaynaklara dayali ve goreceli olarak yiiksek maliyelerle iiretilebilecek
tirlinlerin yurt disindan daha ucuza satin alinarak, tiiketicilerin bu iiriinleri daha ucuza elde edebilmelerine imkan

tanirken, ihracat ise maliyet avantajindan yararlanarak yiiksek uluslararasi fiyatlardan dis ticarete sunulabilecek
mallarin tiretimlerinin gergeklestirilerek etkinlik ve verimlilik artisina sebep olabilmektedir (Koban v.d, 2012).

Bir iilkenin ihracati ile ithalati arasindaki iliskiyi gosteren dis ticaret dengesi ise sz konusu iilkenin
makroekonomik performansini gozler dniine seren en dnemli gostergelerinden biridir. ithalat rakamlarimin ihracat
rakamlarini agmasi olarak tanimlanan dis ticaret agi81 ise Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde 6zellikle yabanct
sermaye yatirimlarini olumsuz yonde etkilemekte ve dolayisiyla ekonomi yonetimlerinin ¢ézmekle yiikiimli
olduklar1 6ncelikli makroekonomik problemler arasinda yer almaktadir.

1960 ve 1970’11 yillarda agirlikli olarak ithal ikameci sanayi politikalar1 uygulayan Tiirkiye, 1980°den sonraki
donemlerde serbest dig ticaret politikasi temelinde, ihracata dayali bir sanayilesme politikast uygulamasina
gitmistir. Elastikiyeti diisiik ara ve sermaye mallar1 ithalat¢ist konumunda olan Tiirkiye nin gerekli altyap1 ve
onlemler alinmadan esnekligi yiiksek mallarin ihracatina dayali bir sanayilesme politikasina girismesi ise s6z
konusu tarihlerden giiniimiize kadar ciddi miktarlarda dis ticaret aciklariyla karsi karsiya kalmasina neden
olmustur.

2017 yilinda yayimlanan “Tiirkiye’nin Dis Ticaretinin Gelir ve Fiyat Esnekligine Mal Gruplar1 Bazli Yaklagim”
adli doktora tezinden tiiretilen bu ¢aligsmanin amaci ise Tiirkiye’de yillar itibari ile dis ticaret agiklarina sebep olan
ara ve yatirim mallar1 dis ticaretini, gelir ve fiyat gostergeleri ¢ergevesinde incelemektir. Elde edilen sonuglarla,
dis ticaret aciklarini azaltmaya yonelik Oneriler sunarak ampirik literatiire katki saglamak ve ekonomi
politikalarina 11k tutmaktir.

Bu baglamda calismanin ilk kisminda dis ticaret ve Marshall-Lerner kurali ile ilgili tanimsal bilgilere yer
verilerek, benzer galisma orneklerini iceren literatiir zetine yer verilmistir. Calismanin ikinci boliimiinde ise
Tiirkiye ile en fazla ticaret hacmine sahip 10 adet OECD iilkesi arasindaki ara ve sermaye mallar1 dis ticareti, gelir
ve fiyat gostergeleri g¢ergevesinde, ARDL ekonometrik yontemi ile analiz edilerek, elde edilen bulgular
dogrultusunda gelir ve fiyat etkisinin dis ticaret agiklar tizerindeki etkisi aragtirllmigtir. Son olarak, elde edilen
sonuglar yorumlanmis ve ¢6ziim Onerileri sunularak ¢aligsma sonlandirilmigtir.

2 Literatiir Ozeti

Gerek Marshall-Lerner kosulu gerekse gelir elastikiyetleri konusunda, farkl: iilke ve yontemlerin kullanildig:
calismalarin yer aldig1 Literatiirde, elde edilen sonuglar dogrultusunda, bir fikir birliginden s6z etmenin pek de
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miimkiin olmadig1 goriilmektedir. Tiirkiye ve Tiirkiye disindaki iilkeler nezdinde yapmis oldugumuz yazin
aragtirmasi neticesinde, tilkemizde ve ¢ogunluk iilkelerde, uzun donemde Marshall-Lerner kosulunun saglandigt,
ayrica yurt i¢i ve yurt dig1 gelirlerinde dis ticaret dengesi lizerinde etkili oldugu goriilmiistiir. Bununla beraber say1
itibari ile az olmalarma karsin, Marshall-Lerner kosulu ve gelir elastikiyetlerine iliskin olumlu sonuglarin elde

edilmedigi de ayrica tespit edilmistir. S6z konusu ¢alismalarin yer aldig1 6zet tablo asagida yer almaktadir.

Yazar(lar) Yontem Donem Ulke(ler) Sonuc¢
- . Gelismekte olan iilkelerin ihracat ve ithalatinin
Khan (1974) SE{rérIé:;l:k Kareler 1951-14+969 %jSlkiiellsmekte Olan belirlenmesinde fiyatlarin énemli rolii oldugunu ve
Marshall-Lerner kosulunun saglandig ifade edilmistir.
Shirvani ve Cok degiskenli Marshall Lerner kosulunun ampirik gegerliligini
Wilbratte Es-biitiinlesme 1973:5 - 1990:8 ABD ve G7 iilkeleri | destekleyen devaliiasyonlarin uzun vadede ticaret
(1997) Yontemi dengesini iyilestirici etkide bulundugu tespit edilmistir
Bahmani Johansen ve Cogu iilkede gelir esnekliklerinin yiiksek olma
Oskooee ve Juselius 1960-1992 30 Ulke egiliminde olduklari ve neredeyse tim iilkelerde
Niroomand Esbiitiinlesme ve mutlak deger olarak ithalat ve ihracat talebi fiyat
(1998) En Kiigiik Kareler esneklikleri toplaminin birden bilyiik ¢ikarak uzun
Yontemi donem  Marshall-Lemer  kosulunun  saglandigi
goriilmiistiir.
Bahmani- Johansen- Japonya, Ingiltere, Fransa ve Italya i¢in Marshall-
Oskooee ve Juselius 1973-1996 Amerika ve alt1 (6) Lerner kosulunun gergeklestigi, kalan iki iilke olan
J. Brooks Esbiitiinlesme ticaret ortag1 Kanada ve Almanya i¢in ise bu kosulun
(1999) yontemini gerceklesmedigi tespit edilmigtir
fthalat ve ihracat fiyat esneklikleri toplamimn
Shisrise ARDL Sinir Testi N.I.ar"shall—Lerner kuralini karsllama;l, ya{n‘blrden
. biiyiikk olmasi1 (-1.01), parasal, mali ve doviz kuru
Kadilar Yaklagimi 1970 - 2002 Tirkiye o . 8 Ed
(2005) Véntemi pohtlkalarmm.dls ticaret dengesi iizerinde olumlu
katki saglayabilecegi seklinde yorumlanmasina neden
olmustur
Hatemi ve Her iilke i¢in hesaplanan ihracat ve ithalat ikili fiyat
M Panel Veri Isveg ve 6 ticaret esneklikleri toplami, Almanya hari¢ mutlak anlamda
Irandoust N X 1960-1999 M 5 - - .
Yontemi ortagi 1’den kiigiik oldugundan, Almanya hari¢ Marshal-
(2005) NSO A
Lerner kosulunun gergeklesmedigini gostermistir
Parcali Tirkiye i¢in Marshall Lerner kosulunun uzun
Hepaktan Gal 1983-2008 . donemde tam olarak saglanmadigi dikkate alinarak,
Esbiitiinlesme Tiirkiye .. . . .
(2009) P . (Quarter Data) devaliiasyon karar1 alinmadan Once tizerinde titizlikle
AnaliziY 6ntemi P . o . .
diistiniilmesi gerektigi ifade edilmektedir
Johansen— Al ticaret ortagi arasinda, Marshall-Lerner kosulunun
Murad Juselius Es- 1973-2009 Banglades ve 6 yalnizca Amerika Birlesik Devletleri ile Banglades
(2012) biitiinlesme Ticaret Ortagi arasinda yapilan karsilikli ticarette yerine geldigi ifade
yontemi edilmistir.
Elde edilen sonuglar, ihracat ve ithalat talep ve gelir
. Coklu yapisal R : . <
Goger ve arlmali esneklikleri toplammnin birden biiyiik oldugunu ve
Elmas P 1989Q1-2012Q2 Tiirkiye dolayisiyla biitin mal gruplarinda, Genisletilmis
Esbiitiinlesme . -
(2013) V5 . Marshall-Lerner ~ kosulunun  gegerli  oldugunu
ontemi . .
gostermigtir
Vektor Reel doviz kurundaki bir artisin ticaret dengesini
Osutu Otoregresif ve iyilestirici yonde bir etkiye neden olacagi, yurtdis
(2%1 4) Vektor Hata 1963-2013 Kenya gelir esneklik katsayisinin ise yine teoriyle uyumlu
Diizeltme olarak pozitif ve %5 diizeyinde anlamli oldugu tespit
Yontemi edilmigtir
Edoun vd. Johansen-Juselius | 1990-2005 Zimbabve Zimbabve igin Marshall-Lerner kosulunun
(2015) Esbiitinlesme, (Ceyreklik saglandigim1 ve reel doviz kurunun dis ticaret
Vektor Hata veriler) dengesinin onemli bir degiskeni oldugunu kanitlamus,
Diizeltme Modeli s6z konusu devaliiasyon politikalarimin uzun vadede
Yontemi ticaret dengesini artirabilecegi ifade edilmistir.

Tablo 1. Yapilan Calismalar Igin Literatiir Ozet Tablosu

3 Veri, Yontem ve Ekonometrik Uygulama

Calismamizda dis ticareti, reel doviz kuruyla beraber yurti¢i ve yurtdisi gelirin bir fonksiyonu olarak modelleyen
Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999) tarafindan kullanilan ekonometrik model baz alimmistir. S6z konusu
modelden yola ¢ikilarak Tiirkiye’de ihracat ve ithalati yapilan sermaye ve ara mallar dis ticaretinde Marshall-
Lerner kosulunun gecerliligi ve gelir esneklikleri agagidaki denklemler yardimiyla tahmin edilmistir.

Model 1; ihracat talep modeli

X¢ = Bo + BLREDK, + B,GSHPECP + ¢, 4.1
Model 2; Ithalat talep modeli
M, = ag + a;REDK,; + a,GSHIUR + ¢, 4.2)
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Burada X;; her bir mal grubu igin ihracat rakamlarini, M;; her bir mal grubu i¢in ithalat rakamlarini, REDK;;
reel efektif doviz kurunu, GSHTYR; yurt i¢inde yerlesiklerin gelirini, GSHPEP ise yurt diginda yerlesiklerin
(OECD) gelirlerini ifade etmektedir. f;; ihracatin, a; de ithalatin reel efektif doviz kuru esneklik katsayisini, 5, ;
ihracatin, a, ise ithalatin gelir esneklik katsayisini gostermektedir. €, ise hata terimini temsil etmektedir.

Bu baglamda, ithalat modelinde yer alan a; reel efektif doviz kuru katsayisinin pozitif (a; > 0) olmasi, ihracat
modelinde yer alan f3; reel efektif doviz kuru katsayisinin ise negatif (8; < 0) olmas1 beklenmektedir. Yurt dis1 ve
yurt i¢i gelirlerini temsil eden f, ve a, katsayilariin ise iktisadi bekletiler ile de uyumlu olarak pozitif (5, > 0
ve a, > 0) olmast beklenmektedir.

Yukarida goriilen iki denklem yardimi ile ithalat talep fonksiyonunun «; parametresi ile ihracat talep
fonksiyonunun f; parametresinin mutlak degerleri toplamina bakilarak esneklik sartinin saglanip saglanmadigi
tespit edilir. Tki parametrenin mutlak degerleri toplami birden biiyiik (a; + f; > 1) ise esneklikler sartinin veya
diger bir ifade ile Marshall-Lerner kosulunun saglandig: kabul edilir (Seyidoglu, 2015).

3.1 Birim Kok Analizi

Degiskenlerin duraganlik sinamalart ile ilgili giivenilir sonuglar elde edebilmek amaciyla ¢aligmada kullanilan
tiim degiskenlere ADF birim kok testi ile beraber Philips-Perron (PP) birim kok sinamasi da gerceklestirilmistir.
Bu kapsamda, ARDL simur testi yaklasiminin uygulanabilirligi, hem ithalat hem de ihracat modellerine ait tiim
degiskenlere uygulanmis ve elde edilen sonuglar tablo 2’de gdsterilmistir.

ADF(Diizey ) PHILLIPS-PERRON (Diizey)
Degiskenler S Sabitli ve Sabitsiz ve - Sabitlive  Sabitsiz ve
1 Trendli Trendsiz e Trendli Trendsiz
SER_ITH -1,22 -3,59%* 0,50 -1,40 -2,63 0,45
SER_IHR -2,51 -2,15 1,58 -2,81% -2,00 1,80
ARA_ITH -1,69 -3,81°%* 0,98 -1,61 -3,81%* 1,42
ARA_IHR -1,66 -2,34 2,78 -1,74 -5,13%** 3,31
GSH! -0,12 -3,06 2,29 -0,04 -2,61 2,82
GSHo¢d 2,17 -2,56 2,20 -2,21 -1,75 2,96
REDK -2,46 -3,45% 0,66 -2,26 -2,82 0,91
ADF(1.Fark) PHILLIPS-PERRON(1.Fark)
Degiskenler R Sabitli ve Sabitsiz ve S Sabitlive  Sabitsiz ve
Trendli Trendsiz Trendli Trendsiz
——————— ——————————— ————————— —————————— ————— ——————— ——————
SER_ITH -6,89%** - -6,92%** -6,82%** -6,76%** -6,86%**
SER_IHR -8,71%** -8,98#** -8, 41 -8,76%** -9,50%** -8,41%**
ARA_ITH -6,47%** - -4 43k -12,32%%%* - -11,43%%*
ARA_IHR -6,30%* -6,36%%* -6,76%%* -31,33%*x - 14 2'5***
GSH* -6,14%* -6,13%** -5,52%%* -6,15%** -6,14%** -5,59%**
GSHo¢d -3,86%** -4, 8%** -2, 74%** -3,44%* -3,60%** -2,86%**
REDK -6,22%** -6,28%** -6,20%** -8,44%** -0,3 7% -8,23 % *
——————————————————————————————————————————
. . re Sabitli ve Sabitsiz ve - Sabitli ve Sabitsiz ve
LS DG R Trendli Trendsiz Jnl Trendli Trendsiz
— ——————— ————————————————— ————————————————————————
%1 -3,53 -4,10 -2,60 -3,53 -4,10 -2,60
%5 -2,90 -3,48 -1,95 -2,90 -3,48 -1,95
%10 -2,59 -3,17 -1,61 -2,59 -3,17 -1,61

Tablo 2. Birim Kék Testi Sonuglart

Not: **% %I1,** %5, *ise %10 anlamhilik diizeylerini géstermektedir.

Sabitli, sabitli ve trendli ve sabitsiz ve trendsiz modeller i¢in uygulanan ve tablo 2’de gosterilen ADF ve Philips-
Perron (PP) birim kok testi sonuglari, bazi degiskenlerin diizey degerlerinde (I(O)) %1, %5 ve %10, bazilarinin
ise birinci farklarinda (I(I)) %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger
olarak biiyiik oldugunu gostermistir. Dolayisiyla elde edilen bu sonuglara gore sifir hipotezi reddedilmekte ve
serilerin duragan oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar ayn1 zamanda degiskenlerin duraganlik seviyelerinde mixed
(karma) bir yapinin ve dolayisiyla ARDL Sinir Testi yaklagiminin uygulanabilir oldugunu géstermektedir.

3.2 ARDL Esbiitiinlesme Testi

Pesaran, Shin ve Smith (2001), seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisinin belirlenebilmesini oldukga
kolaylastiran ve I(2) olmasi diginda, degiskenlerin duraganlik seviyelerinin farkli derecelerden biitiinlesik olmasi
veya biitiinlesme diizeylerinin tamamen I(0), tamamen I(1) veya mixed (karma) bir yapida olmasi durumunda
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uygulanabilen ARDL Sinir Testi yaklagimini gelistirmiglerdir. Son zamanlarda es biitiinlesme analizlerinde sik bir
sekilde uygulanan s6z konusu yaklagimin en dnemli 6zelligi degiskenlerin biitiinlesme dereceleri géz Oniine
alinmadan es-biitiinlesme iligkisinin arastirilabilmesidir (Erdogan, v.d., 2015). Ayrica s6z konusu yaklagimin diger
onemli bir 6zelligi de kiigiik 6rneklemler i¢in daha daha uygun ve daha iyi sonu¢ vermesiyle beraber kisa ve uzun
donemli parametreleri ayni anda tahmin edebilmesidir (Alimi, 2015).

ARDL Siir Testi model tahminleri gergeklestirildikten sonra seriler arasinda es biitiinlesmenin olmadigin
gosteren sifir hipotezinin, es biitiinlesme iliskisinin oldugu alternatif hipotez karsisinda sinandigi tiim ihracat ve
ithalat modelleri i¢in uygun gecikme uzunluklari ile es biitiinlesme testleri uygulanir. Test sonuglari elde edilen F
istatistik degeri, Pesaran vd. (2001)’deki tabloda yer alan iist kritik degerin {izerinde ise seriler arasinda es-
biitiinlesme iligkisinin olmadigin1 gosteren sifir hipotezi reddedilir (Narayan ve Smyth, 2004). Bu kapsamda, tim
modellere uygulanan es biitiinlesme testleri ve hesaplanan F istatistikleri tablo 3’de gosterilmektedir.

TOM Degisken F istatistisi Kritik Kritik
MODELLER Sayisi(h) i Deger(%1) Deger(%3)
Sermaye Mallar 2 7 5gu 1(0)-1(1) 1(0)-1(1)
Thracat1 Modeli ’ 3,88-5,3 2,72-3,83
ptie e 00100
4,99-5,85 3,88-4,61
Sermaye Mallar1 1(0)-1(1) 1(0)-I(1)
Ithalat1 Modeli 2 11,65%
thalati Modeli 3,88-5,3 2,72-3,83
Ara Mallari 1(0)-1(1) 1(0)-I(1)
: . 2 5,25%%*
Ithalat Modeli 4.13-5 3.1-3.87

Tablo 3. Sunir Testi (F Testi ve Kritik Sinir Degerleri)

Not: *** %], anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Yukarida gergeklestirilen ARDL sinir testi sonuglart incelendiginde, tiim ithalat ve ihracat modelleri igin
hesaplanan F-istatistik degerleri ylizde 1 anlamlilik diizeyinde Pesaran vd. (2001)’in iist kritik sinir degerinden
daha biiyiiktiir. Dolayisiyla tiim modeller igin seriler arasinda es-biitiinlesme iligkisinin olmadigint gésteren H,
hipotezi reddedilmis ve degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisinin var olduguna karar verilmistir.

3.3 ARDL Model Tahminleri

Seriler arasindaki kointegrasyon iligkisinin varlig1 F testi ile saptandiktan sonra uzun ve kisa donem iliskilerin
tespiti amaciyla ARDL modelleri kurulur (Altintag, 2009). AIC veya SIC bilgi kriterlerinden yararlanilarak
maksimum gecikme uzunluklarimin belirlendigi modeller uygun gecikme uzunluklari ile tahmin edildikten sonra
uzun donem katsayilar elde edilir. Elde edilen katsayilarin istatistiki olarak anlamli olup olmadigi F testi ile
belirlendikten sonra s6z konusu katsayilarin yorumlamalar1 yapilir.

- Ithalat Modelleri Tahmin Sonuclar:

Serilerin tiger aylik veriler olmasi nedeniyle, maximum gecikme uzunlugunun 8 olarak belirlendigi ve uygun
gecikme uzunluklari ile tahmin edilen s6z konusu modellere ait tahmin ve tanimlayici test sonuglari agsagida verilen
tablo 4’de gosterilmistir.
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i i Sermaye Mallar1 ithalatt ARDL Ara Mallari ithalatt ARDL(2,1,1)
ITHALAT MODELLERI 1.2.2) Modeli Modeli
Degiskenler Katsay1 t-lst. Katsay1 t-Ist.
SER_ITH (-1) 0,64%** 9,14 - -
ARA_ITH(-1) - - 0,40%** 4,08
ARA_ITH(-2) - - 0,25%* 2,46
GSH! 1,58%** 3,22 2,70%** 6,47
GSH' (-1) 0,30 0,38 -2,39%%% -5,71
GSH' (-2) -1,67%** -3,43 - -
REDK 0,80%** 4,17 0,25 1,57
REDK (-1) -0,71%** -2,91 -0,38%** -2,49
REDK (-2) 0,66%** 3,63 - -
K -0,02* -1,91 - -
4 - - 1,18%** 3,06
Tanisal Testler Katsayilar Katsayilar
R? 0,962 0,90e
Diizeltilmis R* 0,957 0,89
Oto korelasyon 0,27 (0,87) 4,07 (0,13)
Fonksiyonel F. 0,19 (0,66) 0,36 (0,55)
Normallik 2,76 (0,25) 0,53 (0,77)
Degisen Vary. 7,40 (0,49) 12,43 (0,052)
Olasilik 0,000 0,000

Tablo 4. Uzun Dénem ARDL Ithalat Modelleri Tahmin Sonuclari

Not: *¥** %], %* %5, *** 9% 10 anlamlilik diizeyleri. Parantez i¢erisindeki degerler ise p(olasilik) degerleridir

ARDL (1,2,2) ve ARDL (2,1,1) modelleri olarak tahmin edilen sirasiyla sermaye mallar1 ve ara mallar1 ithalat
modellerindeki yurtici gelir degigskenine ait cari deger katsayi isaretleri iktisadi beklentiler ve teoriye uygun olarak
gerceklesmis ve katsayilar istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamli ¢ikmigtir. Reel efektif doviz kuru degiskenine
ait katsay1 isaretleri ise ara mallar1 ithalat modelinde iktisadi beklenti ve teoriyle uyumlu ancak katsayinin kendisi
istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmistir. Sermaye mallari ithalat modeline ait reel efektif doviz kuru katsayi isareti ise
iktisadi beklentiler ve teoriye uygun olarak gergeklesmis ve katsayi istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlamli
¢ikmistir. Bununla beraber sermaye mali ithalat modelinde tespit edilen yapisal degisimi temsilen s6z konusu
modele digsal olarak dahil edilen kukla degisken de istatistiki olarak anlamli ¢ikmustir.

Modellerin giivenilir tahmin sonuglari vermesi agisindan biiyiilk 6nem arz eden tanisal test sonuglarina
bakildiginda ise tiim ithalat modellerinde Breusch-Godfrey testine gore ardisik bagimlilik, Breusch-Pagan-
Godfrey testine gore degisen varyans problemi olmadigi, Jarque-Bera testine gore ise hata terimlerinin normal
dagilima sahip oldugu ve ayrica Ramsey Reset testine gore model kurma (fonksiyonel form) hatalarinin olmadigi
anlasilmaktadir.

Sermaye Mallari ithalat modeline ait parametrelerin kararliligini test etmek amaciyla ardisik artiklarin kareleri
ile hesaplanan CUSUM of square testi modelde yapisal bir degisimin oldugunu gostermistir. Asagidaki grafikten
de goriilebilen yapisal kirllmay: temsilen modele bir kukla degisken eklenmesine karar verilmistir. S6z konusu
kukla degisken, 2006Q4-2009Q4 aras1 donem i¢in degiskenler iizerindeki pozitif veya negatif etkilerini (yapisal
kirilmalart) yansitmak iizere, asagida verilen CUSUM of Squares Testi grafiginin sinir disinda kalan frekans
araliklar1 da baz alinarak modele digsal olarak eklenmistir. Modele dahil edilen kukla degisken sonrasi ise modelin
artiklarinin sinirlar igerisinde kalmasiyla birlikte modele ait parametrelerin kararli bir yap: sergilemis oldugu
gorilmiistiir. S6z konusu dénem i¢in modele dahil edilen kukla degisken 6ncesi ve sonrasi, parametre kararlilik
testleri olarak bilinen CUSUM ve CUSUM of Squares grafikleri asagida verilmistir.

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 00 01 0z 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14

Sekil 1. Sermaye Mallar: Ithalat Modeli CUSUM ve CUSUM-SQ Test Sonuclar:
Not: Kukla Degisken Oncesi Durum
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Sekil 2. Sermaye Mallar: Ithalat Modeli CUSUM ve CUSUM-SQ Test Sonuglart

Not: Kukla Degisken Sonrast Durum

Ara mallar ithalat modeline ait parametrelerin kararliligini test etmeye yonelik gergeklestirilen CUSUM ve
CUSUM of square test istatistikleri %5 anlam diizeyinde kritik sinirlar i¢inde kaldigindan yapisal bir kirilmanin
olmadig1 goriilmiistiir. Dolayistyla ARDL yontemi ile hesaplanan uzun dénem parametrelerin ve modelin kalinti
varyansinin kararli oldugu ve bu nedenle kukla degisken kullanilmadan modelin tahmin edilebilecegi anlagilmis
ve elde edilen sonuclar asagidaki grafiklerde gosterilmistir.

_GUSUM of Squares - 5% Significance

Sekil 3. Ara Mallar: Ithalat Modeli CUSUM ve CUSUM-SQ Test Sonuglart

- Ihracat Modelleri Tahmin Sonuclart

Serilerin tiger aylik veriler olmasi nedeniyle, maksimum gecikme uzunlugunun 8 olarak belirlendigi ve uygun
gecikme uzunluklari ile tahmin edilen s6z konusu modellere ait tahmin ve tanimlayici test sonuglari asagida verilen
tablo 5’de gosterilmistir.

Sermaye Mallar1 ihracati Ara Mallariihracat
IHRACAT MODELLERI ARDL ARDL
(1,0,0) Modeli (1,00) Model
SER_IHR (-1) 0,59%** 7,12 - -
ARA_IHR(-1) - - -0,13%%* -1,08
GSHO9ECD 3,00%** 3,91 1,72%%* 2,21
GSHOECD (_1) _ _ _ _
REDK -0,05 -0,27 -0,36** -2,57
K 0,07*** 3,40 0,07*** 4,45
C - - 7,31%** 7,97
TREND - - 0,01*** 4,83
R? 0,96 0,932
Diizeltilmis R? 0,95 0,927
Oto korelasyon 0,09 (0,96) 3,73 (0,16)
Fonksiyonel Form 0,64 (0,43) 0,19 (0,67)
Normallik 0,40 (0,25) 5,43 (0,07)
DegisenVaryans 4,00 (0,41) 8,75 (0,12)
Olasilik 0,000 0,000

Tablo 5. Uzun Dénem ARDL Ihracat Modelleri Tahmin Sonuclar

Not: *¥** %], ** %5, **% 910 anlamlilik diizeyleri, Parantez igerisindeki degerler ise p(olasilik) degerleridir.

Uygun gecikme uzunluklari ile, ARDL (1,0,0) ve ARDL (1,0,0) modelleri olarak tahmin edilen sirastyla sermaye
ve ara mallar1 ihracat modellerindeki yurt dis1 gelir degiskenine ait cari deger katsayi isaretleri iktisadi beklentiler
ve teoriye uygun olarak gergeklesmis ve katsayilar istatistiki olarak %1 ve % 5 diizeylerinde anlaml ¢ikmustir.
Reel efektif doviz kuru degiskenine ait katsay1 isareti ise sermaye mallar1 ihracat modelinde iktisadi beklenti ve
teoriyle uyumlu ancak katsayinin kendisi istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmustir. Ara mallari ihracat modelinde ise
reel efektif doviz kuru katsay1 isareti iktisadi beklentiler ve teoriye uygun olarak gergeklesmis ve katsayi istatistiki
olarak % 5 diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Bununla beraber sermaye mallar1 ve ara mallar ihracat modellerinde tespit
edilen yapisal degisimleri temsilen s6z konusu modellere digsal olarak dahil edilen kukla degiskenler de istatistiki
olarak % 1 diizeyinde anlamli ¢gikmistir. Ayrica sabitli ve trendli model olarak tahmin edilen ara mallar1 ihracati
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modelinde trend degiskeni katsayisi pozitif ve istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamli ¢ikarak ara mallar
ihracatinda ¢ok diisiik diizeyde de olsa % 0,01 oraninda trend etkisinin de oldugu goriilmistiir.

Modellerin giivenilir tahmin sonuglar1 vermesi acisindan biiyiilk 6nem arz eden tanisal test sonuglarina
bakildiginda ise tiim ihracat modellerinde Breusch-Godfrey testine gore ardisik bagimlilik, Breusch-Pagan-
Godfrey testine gore degisen varyans problemi olmadigi, Jarque-Bera testine gore ise hata terimlerinin normal
dagilima sahip oldugu ve ayrica Ramsey Reset testine gére model kurma (fonksiyonel form) hatalariin olmadig:
anlagilmaktadir.

Sermaye Mallar1 Thracat modeline ait parametrelerin kararliligin test etmek amaciyla ardigik artiklarin kareleri
ile hesaplanan CUSUM of square testi modelde yapisal bir degisimin oldugunu gostermistir. Asagidaki grafikten
de goriilebilen yapisal kirtlmay1 temsilen modele bir kukla degisken eklenmesine karar verilmistir. S6z konusu
kukla degisken, 2004Q1-2007Q2 aras1 donem i¢in degiskenler lizerindeki pozitif veya negatif etkilerini (yapisal
kirtlmalar1) yansitmak {iizere, asagida verilen CUSUM of Square Testi grafiginin sinir disinda kalan frekans
araliklari da baz alinarak modele digsal olarak eklenmistir. Modele dahil edilen 2004Q1-2007Q2 donemleri arast
kukla degisken, tablo 5’de de gosterildigi gibi (%0,07), sermaye mallari ihracati {izerinde pozitif yonde ve istatiki
olarak %1 diizeyinde anlamli bir etki olusturmustur. Modele dahil edilen s6z konusu kukla degigsken sonrasi ise
modelin artiklarmin sinirlar icerisinde kalmasiyla birlikte modele ait parametrelerin kararli bir yap1 sergilemis
oldugu goriilmiistiir. S6z konusu dénem i¢in modele dahil edilen kukla degisken Oncesi ve sonrasi, parametre
kararlilik testleri olarak bilinen CUSUM ve CUSUM of Squares grafikleri agagida verilmistir.

Sekil 4. Sermaye Mallar: Ihracat Modeli CUSUM ve CUSUM-SQ Test Sonuglart
Not: Kukla Degisken Oncesi Durum

Sekil 5. Sermaye Mallar Ihracat Modeli CUSUM ve CUSUM-SQ Test Sonuglart
Not: Kukla Degisken Sonrast Durum

- Ara Mallar1 Thracat Modeli

Ara mallar1 ihracat modeline ait parametrelerin kararliligini test etmek amaciyla ardigik artiklarin kareleri ile
hesaplanan CUSUM of square testi modelde yapisal bir degisimin oldugunu gostermistir. Asagidaki grafikten de
goriilebilen yapisal kirilmay1 temsilen modele bir kukla degisken eklenmesine karar verilmistir. S6z konusu kukla
degisken, 2004Q2-2009Q1 arast donem icin degiskenler ilizerindeki pozitif veya negatif etkilerini (yapisal
kirilmalart) yansitmak iizere, asagida verilen CUSUM of Squares Testi grafiginin sinir disinda kalan frekans
araliklar1 da baz alinarak modele digsal olarak eklenmistir. Modele dahil edilen 2004Q2-2009Q1 dénemleri arast
kukla degisken, tablo 5’de de gosterildigi gibi (% 0,07), ara mallar1 ihracati iizerinde pozitif yonde ve istatiki
olarak %1 diizeyinde anlamli bir etki olusturmustur. Modele dahil edilen s6z konusu kukla degisken sonrasi ise
modelin artiklarinin sinirlar igerisinde kalmasiyla birlikte modele ait parametrelerin kararli bir yap1 sergilemis
oldugu goriilmiistiir. S6z konusu dénem i¢in modele dahil edilen kukla degisken Oncesi ve sonrasi, parametre
kararlilik testleri olarak bilinen CUSUM ve CUSUM of Squares grafikleri asagida verilmistir.

Sekil 6. Ara Mallar1 Ihracat Modeli CUSUM ve CUSUM-SQ Test Sonuglart
Not: Kukla Degisken Oncesi Durum



SESSION 1B: Dis Ticaret I 175

Sekil 7. Ara Mallar: Ihracat Modeli CUSUM ve CUSUM-SQ Test Sonuclart
Not: Kukla Degisken Sonrast Durum

3.4 Uzun Dénem Katsayilar ve Kisa Donem Hata Diizeltme Modelleri

Uzun dénem model tahminlerinden farkli olarak, hata diizeltme modellerinde modele Hata Diizeltme Terimi
(ECM) ilave edilmekte ve soz konusu hata terimi uzun donem modellerinden saglanan kalintilardan elde
edilmektedir (Goriig ve Tiirkoz, 2016).

- ithalat Modelleri Uzun Dinem Katsayilart ve Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli

ARDL (1,2,2) ve ARDL (2,1,1) hata diizeltme modelleri olarak tahmin edilen sirasiyla sermaye ve ara mallari
ithalat modellerindeki yurt igi gelir degiskenine ait cari deger katsay: isaretleri istatistiki olarak %1 diizeyinde
anlamli ¢ikmustir. Reel efektif doviz kuru degiskenine ait katsayi isaretleri ise sermaye mallar ithalat modelinde
%1, ara mallar1 ithalat modelinde ise % 10 diizeyinde istatistiki olarak anlamli ¢ikmigtir. Cari yurt igi gelir
degiskenindeki %]1°lik bir artig, kisa donemde sermaye mallari ithalatinda %1,59, ara mallar1 ithalatinda ise %
2,70’1ik bir artiga neden olmaktadir. Cari reel efektif doviz kurundaki %1°lik bir artig ise kisa donemde sermaye
mallart ithalatinda % 0,79, ara mallari ithalatinda ise % 0,25’lik bir artisa neden olmaktadir. Ayrica modele dahil
edilen kukla degisken, sermaye mallar ithalat modeli i¢in kisa donemde istatistiki olarak anlaml1 ¢ikmamuistir.

Hata diizeltme katsayilar1 (ECM-1) ise tiim modellerde beklendigi gibi negatif ve %1 diizeyinde istatistiki
olarak anlamli ¢ikmistir. S6z konusu bu sonuglar kisa donemde meydana gelen dengesizliklerin uzun dénemde
dengeye yaklastig1 anlamina gelmektedir. Elde edilen katsayilara ait degerler, sermaye ve ara mallar1 igin -0,35
olarak gerceklesmistir. Hesaplanan hata diizeltme katsayilari, kisa donem dengesizliklerin, sermaye ve ara mallari
ithalat modellerinde yaklasik olarak % 35’inin bir sonraki donemde dengeye geldigini géstermektedir.

. . Sermaye Mallari IthalatARDL | Ara Mallar Ithalat ARDL
AU DELEER (1,2,2) Modeli (2,1,1)Model
Degiskenler Katsay t-Ist. Katsay t-Ist.
REDK 2,12%** 4,36 -0,38 -1,12
GSH* 0,57*** 3,68 0,89*** 5,03
K -0,07* -1,80 - -
C - - 3,35%** 4,76
D(ARA_ITH(-1)) - - -0,25%** -2,63
D(GSHY) 1,59%** 3,51 2,70%** 6,99
D(GSH(-1)) 1,66*** 3,60 - -
D(REDK) 0,79%** -4,61 0,25* 1,74
D(REDK(-1)) 0,66*** -3,74 - -
D(K) -0,03 -1,22 - -
ECM(-1 -0,35%** -5,71 -0,35%** -4,70

Tablo 6. Ithalat Modelleri ARDL Uzun Dénem Katsayilart Tahmin Sonuclart

Not: **% %1, ** %5,* ise %10 anlamlilik diizeylerini géstermektedir

ARDL (1,2,2) ve ARDL (2,1,1) modellerinden yararlanilarak hesaplanan ithalat modelleri uzun dénem
katsayilarindaki tahmin sonuglarina gore yurtici gelirdeki %1°lik bir artis, sermaye mallari ithalatinda % 0.57, ara
mallart ithalatinda ise % 0,89’luk bir artiga neden olmaktadir. Katsayilarin tiimii istatistiki olarak %1 diizeyinde
anlamli ve katsayilarin isaretleri iktisadi beklenti ile de uyumludur. Reel efektif doviz kurundaki (ulusal paranin
degerlenmesi) %1°lik bir artis ise sermaye mallar1 ithalatinda % 2,12’lik bir artisa yol agarken, katsayi istatistiki
olarak %1 diizeyinde anlaml ve katsay1 igareti iktisadi beklenti ile de uyumludur. Ara mallar1 ithalat modelindeki
reel efektif doviz kuru katsayisi ise istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmistir. Ayrica sermaye mali ithalat modeline dahil
edilen kukla degiskene ait katsayr incelendiginde, uzun donemde % 10 diizeyinde istatistiki olarak anlamli
bulunmustur.
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- Inracat Modelleri Uzun Dinem Katsayilart ve Kisa Dinem Hata Diizeltme Modeli

ARDL (1,0,0), ve ARDL (1,0,0) hata diizeltme modelleri olarak tahmin edilen sirasiyla sermaye mallar1 ve ara
mallar1 ihracat modellerindeki yurt dis1 gelir degiskenine ait cari deger katsay: isaretleri pozitif ¢cikmistir. Sermaye
mallar1 ihracat modelinde istatistiki olarak %5 diizeyinde anlamli ¢ikan yurt dis1 gelir degiskenine ait s6z konusu
katsay1 ara mallar1 ihracat modelinde anlamli ¢cikmamuistir. Reel efektif doviz kuru degiskenine ait katsayi isaretleri
ise tim modellerde negatif ¢cikmistir. Sermaye mallar1 ihracat modelinde anlamsiz ¢ikan bu katsayi ara mallari
ihracat modelinde %5 diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Cari yurt dist gelir degiskenindeki %1°lik bir artis kisa
donemde sermaye mallar1 ihracatinda % 5,50°1ik bir artisa neden olurken, cari reel efektif doviz kurundaki %1°lik
bir artig ise kisa donemde ara mallar1 ihracatinda % 0,42’lik bir artisa neden olmaktadir. Ayrica kisa donemde
istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamli ¢ikan ara mallar ihracat modeline ait kukla degisken, sermaye mallari
ihracat modeli i¢in kisa donemde istatistiki olarak anlamli ¢ikmamugtir.

Hata diizeltme katsayilar1 (ECM) ise tiim modellerde beklendigi gibi negatif ve %1 diizeyinde istatistiki olarak
anlamli ¢ikmigtir. S6z konusu bu sonuclar kisa donemde meydana gelen dengesizliklerin uzun déonemde dengeye
yaklastig1 anlamina gelmektedir. Elde edilen katsayilara ait degerler, sermaye mallari i¢in -0,36, ara mallari i¢in -
1,01 olarak gerceklesmistir. Hesaplanan hata diizeltme katsayilari, kisa donem dengesizliklerinin, sermaye mallari
ihracat modelinde yaklasik olarak %35’inin bir sonraki donemde dengeye geldigini gostermektedir. Ara mallar1
ihracat modelinde ise katsayisinin 1’den biiyiik ¢ikmasi, sistemin dalgalanarak dengeye geldigini ve s6z konusu
dalgalanmanin her seferinde azalis gostererek uzun déonemde dengeyi sagladigini ifade etmektedir (Karagél, v.d.,
2007; Narayan ve Smyth, 2006; Karagor, v.d, 2011).

. . Sermaye Mallar1 Ihracati Ara Mallarn Thracati
LS DSYAXCLAT L (AT LI L] ARI;,L(I,0,0) Modeli ARDL(1,00) Modeli
Degiskenler Katsay t-Ist. Katsay t-Ist.
REDK -0,12 -0,27 -0,32%* -2,63
GSHOECD 7,33%%* 8,21 1,53%* 2,34
K 0,17*%* 3,91 0,06%*** 4,52
C R - - -
@TREND - - 0,004 *** 5,15

Ihracat Modelleri Kisa Dénem ARDL Hata Diizeltme Tahmin Sonuglar

D(SER_IHR (-1)) - - - }
D(ARA_IHR(-1)) ; - - ;

D(GSHOYECD) 5,50%* 2,16 2,61 1,39
D(GSHOECP(-1)) - - - -
D(GSHOFCP(-2)) - - - -
D(GSHOECP(-3)) - - - -
D(GSHOECP(-4)) - - - -

D(REDK) -0,08 -0,29 -0,42%* -2,49
D(K) 0,07 1,63 0,1 1*** 4,21
C - - 6,59 7,67
ECM(—1) -0,36%** -4,02 -1,01%** -7,66

Tablo 7. [hracat Modelleri ARDL Uzun Donem Katsayilar: Tahmin Sonuclar

Not: *** %], ** %5, *ise %10 anlamhlik diizeylerini géstermektedir.

ARDL (1,0,0) ve ARDL (1,0,0) modellerinden yararlanilarak hesaplanan ihracat modelleri uzun donem
katsayilarindaki tahmin sonuglaria gore yurtdist gelirdeki %1°lik bir artig, sermaye mallari ihracatinda % 7,33,
ara mallar1 ihracatinda % 1,53’liik bir artisa neden olmaktadir. Katsayilar istatistiki olarak sirasiyla %1 ve %5
diizeyinde anlaml1 ve katsayilarin isaretleri iktisadi beklenti ile de uyumludur. Reel efektif doviz kurundaki %1°lik
bir artis (ulusal paranin degerlenmesi) ise yalnizca ara mallari ihracatinda % 0,32°lik bir artisa yol agarken, katsay1
istatistiki olarak %S5 diizeyinde anlamli ve katsayinin isareti iktisadi beklenti ile de uyumludur. Sermaye mallar1
ihracat modelindeki reel efektif doviz kuru katsayilari ise istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmistir. Sermaye ve ara mal
ihracat modellerine dahil edilen kukla degiskenlere ait katsayilar incelendiginde ise her iki katsayr da uzun
donemde % 1 diizeyinde istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Ayrica ara mallar1 ihracat modelinde yer alan trend
degiskeni de ciiz-i de olsa anlamli ¢ikarak modelde trend etkisinin oldugunu gostermistir.

3.5 Sonug ve Oneriler

Elde ettigimiz sonuglar reel efektif doviz kuru katsayilar1 veya diger bir ifadeyle fiyat esneklikleri bakimindan
incelendiginde, sermaye mallar ithalat fiyat esnekligi istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlamli ve pozitif, katsay1
degeri olarak 1’in iizerinde esnek bir yapr arz etmistir. Ara mallar ithalat fiyat esnekligi ise istatistiki olarak
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anlamsiz ve katsay1 degeri olarak 1’in altinda esnek olmayan bir goriiniim sergilemistir. Thracat fiyat esnekliklerini
inceledigimizde ise yalnizca ara mallar1 ihracat fiyat esnekliginin istatistiki olarak % 5 anlamli ve negatif, katsay1
olarak 1’in altinda esnek olmayan bir goriiniim sergiledigi goriilmiistiir.

Tiim sonuglar iktisadi beklenti ve teoriyle uyumlu olmakla beraber, bu sonuglara gére herhangi bir mal grubunda
Marshall-Lerner kuralinin gecerli oldugunu sdyleyemeyiz. Bunun en énemli nedeni ise yalnizca doviz kazandirict
veya yalnizca doviz tasarrufunu destekleyici sonugtan ziyade her ikisinin de ayn1 anda ger¢eklesmesini saglayacak
sonucun ger¢ceklesmemesinden veya diger bir ifadeyle hem ihracat hem de ithalat fiyat esneklik katsayilarinin ayni
anda istatistiki olarak anlamli ¢tkmamasindan kaynaklanmaktadir.

Sonugclar yurtici ve yurtdisi gelir etkileri bakimindan incelendiginde ise sermaye ve ara mallar1 dig ticaretinin
gerek yurtigi gerek se yurtdist gelir degisimlerinden istatistiki olarak %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde dikkat
¢ekici oranlarda etkilendigini gostermektedir. Bu ise Tiirkiye i¢in mal gruplarina dayali dis ticaret agiklari {izerinde
kurlardaki degisimden ziyade, gelir degisimlerinin daha ciddi etkiler gosterdiginin bir kaniti olarak
degerlendirilmektedir.

Bundan yola c¢ikarak, Tiirkiye dis ticaretine yonelik politika yapicilarin, reel doviz kurunu artirarak ihracati
tegvik etmeye ve dolayisiyla dis ticaret agiklarin diisiirmeye doniik iktisadi politikalar iretmelerinin ¢ok da faydali
sonuglar doguracagi yoniinde siipheler tagimaktayiz. Ancak yurt i¢i ve Ozellikle yurt dist gelir degiskenleri
katsayilarindan elde ettigimiz sonuglar gerek ithalat gerekse ihracat iizerinde gelir etkisinin gii¢lii oldugunu
gostermistir. Bu kapsamda Tiirkiye’de dis ticaret agiklarinin azaltilmasina yonelik yurt i¢i ve yurt digi gelirlere
yonelik gelistirilecek tedbirlerin reel doviz kuru politikalarina oranla daha etkili olacagimi diisiinmekteyiz. Bu
kapsamda, talep esnekligi diisiik, yiiksek / orta teknolojili ve montaja dayili {irlinlerin yurt i¢indeki {iretimini
artirmaya, ihracat yaptigimiz iilkelerde yasanacak konjonktiirel dalgalanma risklerinden minimum diizeyde
etkilenmek amaciyla iilke yelpazesinin genisletilmesine ve dis iilkelere olan enerji bagimliligimizi azaltmak
amaciyla ithal maliyeti yiiksek basta petrol ve dogalgaz ve bunlara dayali iiriinlerin artirilmasi i¢in s6z konusu
iiriinlerin arastirma gelistirme faaliyetlerine yonelik biitce desteklerinin artirilmasina yonelik tedbirlerin dig ticaret
aciklarinin azaltilmasinda olumlu katk: sunabilecegi kanaatini tasimaktayiz.
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