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Abstract

The effects of global and economical crisis on Turkey and Eurasian countries depend strongly on countries’
dependence ratio of foreign trade, on integrations and economic structure. Real economic growth of Russian and
Belarus economies is affected by Euro and US-dollar rate of exchange (ROE), Kazakhstan’s economy by Euro
ROE, Turkmenistan’s by Euro exchange and interest and Turkish economy by Euro RoE and consumer price
index (CPI). The effect of public borrowings ratio on gross domestic product is affected in Russian economy by
Euro RoE, CPI and interests 1 and 2, in Kazakhstan economy by US dollar RoE and interest, in Belarus
economy by US dollar RoE, interest and CPI, in Turkmenistan’s by Euro RoE and interest and Turkish economy
by interest and CPI. Russia must regulate improving economy politics in Euro exchange, interest and CPI
indicators to increase real economical growth and decrease ratio of public borrowings on gross domestic product.
Kazakhstan must focus on Euro RoE, US dollar RoE, interest and CPI indicators. The same situation is valid for
Belarus. Turkmenistan must give importance to Euro exchange and interests in its politics of economy. Turkey
must take Euro exchange, CPI and interests into consideration. Thereby real economy growth will increase and
ratio of public borrowings on gross domestic product will decrease. To decrease shocks against fragility, to
develop global competition strength and decrease of foreign-source dependency, Turkey and Eurasian countries
must develop new strategies and constitute and develop economy politics for global competition capacity.

1 Giris

2000 yilindan itibaren yasanan kiiresel ekonomik krizler, iilke ekonomilerin makroekonomik temelleri
lizerinde bilylik erozyonlara sebep olmustur. Kiiresel ekonomik krizler, iilkelerin 6zellikle doviz, faiz ve
enflasyon dengelerini alt iist etmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde ekonomik kirilganlig arttirmaktadir.
Bu durumda finans piyasalari, temel islevini ve istikrarin1 kaybetmektedir. Finans piyasalarindaki yiiksek
dalgalanmalar da finans ve reel sektorii olumsuz etkilemektedir. Ornegin 6zel sektor firmalari ve bankalar, déviz
iizerinden borglandiklari i¢in yerel para birimlerinde hizla borglari artmaktadir. Bunun yaninda iiretim yapan
firmalarin hammadde fiyat artislar1 sebebiyle maliyetleri de artmaktadir. Tim bu degigimler, hem {ilke
ekonomisini, hem de faaliyet gosteren kurumlart olumsuz etkilemekte ve iilke ve kurumlarin rekabet avantajin
kaybetmelerine sebep olmaktadir.

Ozellikle 2008 yilinda yasanmis olan ekonomik krizlerin temelinde finansal riskler yatmaktadir. Finansal
riskler olarak fiyat riski, doviz kur riski ve faiz riski dikkate alinmistir. Finansal risklerin yiiksek olmasi
sebebiyle ekonomiler, digsal soklardan dolay: biiyiik zararlara ugramaktadir. Finansal risklerin belirlenmesi ile
birlikte gerekli tedbirler alindig: takdirde reel ekonomik biiyiime saglanabilmekte ve borglanma istikrarli hale
gelebilmektedir. Tiirkiye'nin, Avrasya Ulkeleri ile yogun dis ticaret hacmi olmasi sebebiyle Tiirkiye’nin de
finansal risklerden zarara ugramasi, bircok Avrasya Ulkesini olumsuz etkileyecektir. Bu sebepten dolay1 Tiirkiye
ekonomisindeki finansal riskler de bu ¢alismada analiz edilmistir.

Calismanin amaci, finansal kirilganlig: yiliksek olan Avrasya ekonomilerinde ve Tiirkiye ekonomisinde finansal
risklerin belirlenmesi ve bu risklerin, reel ekonomik biiyiimeye ve borglanmanin, GSYIH’a oranina olan etkilerin
ortaya konulmasidir. Finansal risklerin, reel ekonomik biiylimeye ve bor¢lanmaya olan etkilerini belirlemek igin
regresyon analizi kullanilmistir. Modelde, reel ekonomik biiyiime ve borglanmanin, GSYIH’a orani bagimsiz
degisken, finansal riskler de bagimli degisken olarak belirlenmistir.

2 Avrasya Ulkeleri

Avrasya ulkeleri, su iilkelerden olusmaktadir:

1)Azerbaycan 2) Ozbekistan
3)Beyaz Rusya 4) Rusya Federasyonu
5) Gurcistan 6) Tacikistan
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7) Kazakistan 8) Tlrkmenistan
9) Kirgizistan 9) Kirgizistan
10) Ukrayna 11) Moldova

Calismada kisi basina GSYIH’s1 en yiiksek ilk 4 iilke, analiz kapsamina almmustir. Avrasya iilkelerinin
2013’de kisi basina GSYIH’s1, tablo 1°de gosterilmistir.

Kisi Basina GSYIH Kisi Basina GSYiH

Ulke (US-$) Ulke (Us-$)
Rusya Federasyonu 6.834,00 Gurcistan 2.070,85
Kazakistan 5.190,71 Moldova 1.038,40
Belarus (Beyaz Rusya) 4.858,44 Ozbekistan 845,74
Turkmenistan 3.269,66 Kirgizistan 574,82
Azerbaycan 3.214,30 Tacikistan 462,48
Ukranya 2.094,12

Tablo 1. Avrasya iilkelerinde kisi basina GSYH Kaynak: IMF-Raporu

Tiirkiye’nin 2013 yilinda kisi bagina GSYH’si ise 8.492,6 US-$’dir. Tablo 1°de aciklandigi gibi analizde,
Tirkiye ile birlikte kisi basina GSYH’da ilk 4 Avrasya iilkesinde olan Rusya Federasyonu, Kazakistan, Beyaz
Rusya, Tiirkmenistan kullanilacaktir.

3 Finansal Riskler

3.1 Genel A¢iklama

Gelisen ve degisen ticaret iliskileri igerisinde, risk de cesitli boyutlarda kendisini gostermistir. Genel anlamda
risk, nesnel olarak belirlenebilen kaybetme olasilif1 olarak tanimlanmaktadir. Teorik olarak risk, beklenilen
deger ile gergeklesen deger arasindaki hem olumlu hem de olumsuz sapmalari icermesine ragmen; genellikle risk
kavrami olumsuz (aleyhte) sapmalar olarak algilanmaktadir. Giinliik yagsamin hemen her alaninda kullanilan risk
kavrami, ¢alismada beklenilen deger ile gergeklesen deger arasindaki fark olarak degerlendirilecektir.

Caligsmada finansal riskler kapsaminda iilke ekonomilerini etkileyen 3 ana risk unsuru analiz edilecektir:

1) Doviz Kur Riski
2)  Faiz Orani Riski
3)  Fiyat Riski (Enflasyon Riski)

3.2 Doviz Kur Riski, Faiz Oram Riski ve Enflasyon Riski

Doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik dalgalanmalarin isletmelerin ve iilke ekonomilerin mali durumu
tizerinde yarattig1 olumsuz etkiye doviz kuru riski (foreign exchange risk) denmektedir. Ekonomik anlamda kur
riski doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalarin bir sonucu olarak, yurt disindaki yatirimin veya bir islemin
degerindeki kar veya zarar miktar1 olarak tanimlanabilir (Williams, 2002).

Faiz oram riski, piyasadaki faiz oranlarinda olabilecek beklenmedik bir degisiklikten olumsuz etkilenme
durumudur (Bieke; Barckow; 2002). Enflasyon riski (fiyat riski), maden/ hammadde/mamul ve ticari mallarin
fiyatlarindaki beklenmedik dalgalanmalardan kaynaklanan zarardir (Bolak, 2004).

4 Turkiye ile Avrasya Ulkeleri Ekonomilerinde Finansal Risklerin Reel Ekonomik
Biiyiimeye ve Ulke Bor¢lanmasina Etkileri: 2000-2013

4.1 Arastirma Yontemi ve Veri Toplanmasi

Calisma icin ilgili veriler, gesitli kaynaklardan derlenmistir. Ozellikle ilgili {ilkelerin Merkez Bankalar1, IMF’in
iilke raporlart ve OECD verileri kullanilmistir. Arastirma yontemi olarak “Dogrusal Olmayan Regresyon
Analizi” kullanilmigtir. Regresyon analizi, bir degiskenin bir veya daha fazla degiskenle arasindaki iliskinin
matematik bir fonksiyonla ifade edilmesidir (Keskintiirk; Sahin, 2009). Bagimli degiskenin, bagimsiz degisken
veya degiskenlerin dogrusal bir fonksiyonu olmadigi modeller “dogrusal olmayan (nonlinear)” modeller olarak
adlandiriimaktadir. Dogrusal olmayan modellerin tahminlenmesi dogrusal (linear) modellerden ¢ok daha zordur.
Bu modellerde dogrusal modellerde olugu gibi bagimsiz degiskenlerin basit¢e listelenmesi yerine, regresyon
esitliginin yazilmasi, parametre islemlerinin tanimlanmasi, bunlar i¢in baslangi¢c degerlerinin secilmesi ve
parametrelere bagli olarak modele ait tiirevlerin belirtilmesi gerekmektedir (Yakupoglu, Cigdem, 1999).

Regresyon analizinde reel ekonomik biiyiime ve devlet bor¢lanmasmin GSYIH’a orani, bagimsiz degisken ve
doviz kuru( € ve $), faiz oran1 ve enflasyon, bagiml degigsken olarak kullanilmistir. Aragtirma sonucunda ilgili
iilkelerin regresyon analizi i¢in gerekli veriler, asagidaki tablolarda gosterilmistir. Regresyon analizi igin
Rusya’nin, Tiirkiye’nin, Belarus’un, Kazakistan’in ve Tiirkmenistan’in verileri, tablo 2°de gosterilmistir.
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Tablo 2: Regresyon Analizi i¢in Rusya 'min, Tiirkiye 'nin, Belarus 'un, Kazakistan'in ve Tiirkmenistan’in Verileri

4.2 Turkiye ve Avrasya Ulkelerinde Finansal Risklerin Reel Ekonomik Biiyiimeye ve Devlet

Bor¢lanmasinin, GSYiH Oranma Etkileri: 2000-2013

Bu boliimdeki ¢aligmada elde edilen temel sonuglar, tilkelerin ekonomik yapilarina ve disa bagimlilik ve
entegrasyonlarina  gore ekonomik biiyiimesini

bor¢lanmasinin, GSYTH oranmini etkileyen faktdrlerin regresyon sonuglari, Sekil 1°de gosterilmistir.

farklilik  gostermistir.

Rusya’nin

reel

Ve

devlet

TURKMENISTAN TURKIYE

REB DB D@€) |[DUsS-$)| Faiz Enf. REB DB D(€) [DWUS-$)| Faiz Enf.
2000 18,2 435| 5223,90| 5672,60 8,0 6,0 52,0 0,57 0,62 64,7 56,4
2001 20,4 26,9 4806,30| 5371,10 11,6 13,5 104,4 1,10 1,23 54,9 53,5
2002 15,8 19,0 4936,60| 5220,20 8,8 9,8 93,0 1,44 1,52 54,2 47,2
2003 17,1 13,4| 5816,90| 5146,40 5,6 53 85,1 1,69 1,50 425 21,9
2004 14,7 9,0/ 6266,10| 5035,70 5,9 9,4 59,6 1,78 1,43 24,4 8,6
2005 13,0 54| 6469,10| 5199,80 10,7 8,4 52,7 1,68 1,35 18,5 8,2
2006 11,4 3,3| 6529,80| 5200,40 8,2 6,9 46,5 1,81 1,44 16,4 9,6
2007 11,6 24| 7126,70| 5200,10 6,3 47 39,9 1,79 1,31 17,9 8,8
2008 14,7 2,8 7648,10| 5200,10 17,0 14,5 0,7 39,5 1,91 1,30 17,8 10,4
2009 6,1 2,4| 16738,90| 11847,10 15,0 -2,7 -4,8 46,1 2,16 1,55 14,4 6,3
2010 9,2 10,6| 18891,60| 14250,30 17,5 45 9,2 42,4 1,99 1,51 9,3 8,6
2011 14,7 7,3| 20076,70| 14432,40 16,0 5,3 7,5 39,2 2,34 1,68 9,2 6,5
2012 11,0 15,8| 20072,00| 15632,70 4.9 29 38,0 2,31 1,80 10,0 8,9
2013 7,7 16,4| 20054,00| 15105,30 5,6 3,5 37,0 2,53 1,91 8,1 7.5

KAZAKISTAN BELERUS

REB DB D€) [DUs-$)| Faiz Enf. REB DB D€) [DUs-$)| Faiz Enf.
2000 9,6[** 134,29| 145,41 15,0 10,0 57 282 65052| 956,40 98,3 200,0
2001 13,2|** 132,52| 147,98 11,1 6,6 4,7 256| 1302,80| 1456,10 66,8 46,1
2002 9,8|** 144.49| 152,75 8,8 6,7 5,0 17,5| 1682,40| 1774,40 25,2 42,8
2003 9,3 150| 169,55 150,02 7.9 7.8 7,0 14,2| 232560 2053,40 29,5 28,2
2004 9,6 11,4| 16898 13591 7.5 6,9 11,4 12,9] 2691,00[ 2163,10 23,7 17,4
2005 9,7 81| 16528| 13291 8,8 7.6 9,4 8,4| 2683,40| 2156,70 5,9 10,3
2006 10,7 6,7| 158,10 12598 8,0 8,6 8,1 11,1| 2694,30 2145,90 11,4 9,5
2007 8,9 62| 167,87 12254 9,8 8,8 6,8 18,3| 294190 2146,50 10,7 8,4
2008 3,2 6,5 176,98 120,32 11,8 9,5 8,2 21,7| 3141,90| 2136,20 18,8 14,8
2009 1,2 10,2| 206,04| 147,558 10,6 6,2 0,1 34,9 3892,40| 2791,20 19,9 12,9
2010 7,3 10,7| 19556 147,50 7,0 7.8 7,7 42,0| 3952,20| 298250 10,7 7.8
2011 7,5 10,4| 204,04 146,61 7.5 7.4 55 43,4 6824,10| 4928,70 62,4 108,7
2012 5,0 12,4| 19156 149,10 6,3 5,1 1,5 38,0| 10722,80| 8346,70 28,4 21,8
2013 45 13,2| 202,20 152,23 55 4,9 2,2 36,0| 11828,30| 8902,00 33,9 18,6

RUSYA REB ReelEkonomik Biiylime (%)

REB DB D(€) [DuUs-$)| Faiz Faiz2 Enf.
2000 10,0 59,9 26,40 28,57 16,4 229 20,8 DB Devletborglanmasnin GSYiH'a orani
2001 5,1 49,0 26,19 29,24 17,16 24,0 215| (%) (% desBIP)
2002 47 41,4 29,64 31,33 15,9 20,2 15,8
2003 73 304| 3475 3076 11,2 14,6 12,0 D(£) Doéviz (€)(Yillik Ortalama; € basina

Ulke Para Birimi)

2004 7,2 22,3 35,80 28,79 7.4 9,3 11,7
2005 6.4 14,2 35,09 28,22 6.1 8.8 109 p(uUs-$) Déviz (US-$)(Yillik Ortalama; US-
2006 8,2 9,1 34,11 27,19 6,2 8,3 9.0 pasina Ulke Para Birimi)
2007 8,5 8,5 35,02 25,58 6,2 8,1 11,9
2008 5,3 7,9 36,42 24,87 10,9 15,3 13,3 Faiz Faiz (Ortalama Kredi Yilik %)
2009 -7,8 11,3 44,14 31,74 16,1 19,0 8,8
2010 4’3 11,8 40,26 30’39 7’1 8,8 8,8 Faiz 2 Faiz 2 (Ortalama Yillhik Bor(;lanma
2011 43 120 4088 2941 6,3 7,6 g4 %)Enf.Enflasyon (TUFE)
2012 3,6 11,0 39,93 31,10 7.2 8,5 51 wx yeriBulunamad:
2013 3,7 9,9 42,34 31,87 7.3 8,2 6,8
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Sekil 1: Rusya’da Reel Ekonomik Biiyiimeyi ve Devlet Bor¢lanmasinin GSYIH Oramini Etkileyen Finansal

Riskler

Kazakistan’in reel ekonomik biiyiimesini ve devlet borglanmasinin, GSYIH oranimi etkileyen faktorlerin

regresyon sonuglari, Sekil 2°de gosterilmistir.
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Sekil 2: Kazakistan’da Reel Ekonomik Biiyiimeyi ve Devlet Bor¢lanmasinin GSYIH Oranini Etkileyen Finansal

Riskler

Belarus’un reel ekonomik biiyiimesini ve devlet bor¢lanmasimin, GSYIH oranm etkileyen faktorlerin
regresyon sonuglari, Sekil 3’de gosterilmistir.
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Sekil 3: Belarus’da Reel Ekonomik Biiyiimeyi ve Devlet Bor¢lanmasinin GSYIH Oranini Etkileyen Finansal

Riskler

Tiirkmenistan’mn reel ekonomik biiyiimesini ve devlet borglanmasinin, GSYIH oranim etkileyen faktérlerin

regresyon sonuglari, Sekil 4’de gosterilmistir.
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Sekil 4: Tiirkmenistan’da Reel Ekonomik Biiyiimeyi ve Devlet Bor¢lanmasinin GSYIH Oranim Etkileyen
Finansal Riskler

Tiirkiye’nin reel ekonomik biiyiimesini ve devlet bor¢lanmasmin, GSYIH oranini etkileyen faktdrlerin
regresyon sonuglari, Sekil 5’de gosterilmistir.
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Sekil 5: Tiirkiye nin Reel Ekonomik Biiyiimeyi ve Devlet Bor¢lanmasinin GSYIH Oranini Etkileyen Finansal
Riskler

Rusya ekonomisinde reel ekonomik biiyiimeyi etkileyen unsurlar déviz € ve déviz US-$’dir. Reel ekonomik
blytme ile doviz € ve déviz US-$ bir noktaya kadar (+) yonlii dogrusal iligki gdsterirken bu noktadan sonra (-)
yonlii iligki gostermistir. € ve US-$ kuru arttik¢a Rusya’da reel ekonomik biiyiime diigmektedir. Faiz 1, faiz 2
ve TUFE igin reel ekonomik bilyiime ile uyum iyiligi uygun olmadig icin analizde kullanilmamustir. Devlet
borglanmasinin, GSYTH’ya oranmm etkileyen unsurlar ise déviz €, Faiz 1, Faiz 2 ve TUFE’dir. Doviz €
arttikca, Devlet bor¢lanmasinin, GSYIH’ya orami azalmaktadir. Faiz 1, Faiz 2 ve TUFE arttik¢a Devlet
borglanmasinin, GSYIH ya oram artmaktadir.
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Rusya ekonomisinde Euro kurlari, Faiz 1, Faiz 2 ve TUFE diistiigii taktirde reel ekonomik biiyiime artar ve
Devlet bor¢lanmasinin, GSYIH’ya oran1 azalir.

Kazakistan ekonomisinde reel ekonomik bilyiimeyi etkileyen unsur doviz €’dur. Doviz US-$, faiz ve TUFE
icin reel ekonomik bilyiime ile uyum iyiligi uygun olmadigi i¢in analizde kullanilmamistir. Devlet
bor¢lanmasiin, GSYIH’ya oranim etkileyen unsurlar ise déviz US-$, faiz ve TUFE’dir. Doviz US-$ kuru
arttikca Devlet borglanmasinin, GSYIH’ya orani artmaktadir. Faiz ve TUFE arttikga Devlet bor¢lanmasinin,
GSYIH’ya oram azalmaktadir.

Belarus ekonomisinde reel ekonomik bilyiimeyi etkileyen unsurlar doviz € ve doviz US-$. Euro ve US-$
kurlar arttikga, reel ekonomik biiyiime diigmektedir. Faiz ve TUFE igin reel ekonomik biiyiime ile uyum iyiligi
uygun olmadig1 igin analizde kullanilmamistir. Devlet borglanmasinin, GSYTH’ya oramini etkileyen unsurlar ise
doviz € ve doviz US-$. Euro ve US-$ kurlar arttikca Devlet bor¢lanmasinin, GSYIH’ya orani da artmaktadir.
Faiz ve TUFE icin Devlet borglanmasinin, GSYIH’ya oram ile uyum iyiligi uygun olmadig1 igin analizde
kullanilmamustir.

Tiirkmenistan ekonomisinde reel ekonomik biiyiimeyi en ¢ok etkileyen unsurlar déviz € ve faizdir. Euro kuru
ile reel ekonomik biiyliime arasindaki iligki, bir noktaya kadar (-) yonlii iken bu noktadan sonra iligki, (+) yonli
olarak gelismektedir; aralarinda dogrusal iliski bulunmamaktadir. Benzer gelisim, faiz i¢in de gegerlidir. Faiz ile
reel ekonomik biiyiime arasindaki iliski, bir noktaya kadar (+) yonlii iken bu noktadan sonra iliski, (-) yonll
olarak gelismektedir; aralarinda dogrusal iliski bulunmamaktadir. Reel ekonomik biiyiime ile TUFE arasinda (+)
yonlii dogrusal bir iliski bulunmaktadir. Faiz arttikca reel ekonomik biiyiime de artmaktadir.

Tiirkmenistan ekonomisinde Devlet bor¢lanmasinin, GSYIH’ya orammni etkileyen unsurlar ise doviz € ve
faizdir. Euro kuru ile Devlet borglanmasinin, GSYIH’ya orani arasindaki iliski, bir noktaya kadar (-) yonli iken
bu noktadan sonra iliski, (+) yonlii olarak gelismektedir; aralarinda dogrusal iliski bulunmamaktadir. Faiz ile
Devlet borglanmasinin, GSYIH’ya orani arasinda dogrusal (+) yonlii bir iliski bulunmaktadir. Faizler arttikca
Devlet bor¢lanmasimin, GSYIH’ya orani da artmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde reel ekonomik biiyiimeyi en ¢ok etkileyen unsurlar déviz € ve TUFE’dir. Reel
ekonomik bilyiime ile doviz € arasinda (-) yonli iliski vardir; Euro kuru diistiikkce reel ekonomik biiylime
artmaktadir. Reel ekonomik biiyiime ile TUFE arasinda (+) yonlii iliski vardir; TUFE diistiikce reel ekonomik
biiyiime de azalmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde Devlet bor¢lanmasinin, GSYIH’ya oranmini en ¢ok etkileyen
unsurlar faiz ve TUFE’dir. Her iki unsurun da Devlet bor¢lanmasimin, GSYIH’ya oram ile dogrusal iliskileri
bulunmamaktadir. Faiz ve TUFE ile Devlet bor¢lanmasiin, GSYIH’ya oram arasindaki iliski (+) yonlii iken bir
noktadan sonra iligki, (-) yonlii olmaktadir.

4.3 Genel Sonuclarin Degerlendirilmesi

Calismada elde edilen temel sonuglar, kiiresel ekonomik krizlerin Tiirkiye ve Avrasya Ulkeleri (izerindeki
etkileri, iilkelerin ekonomik yapilarina ve disa bagimlilik ve entegrasyonlarina gore farklilik géstermistir. Rusya
ekonomisinde reel ekonomik biyimeyi Euro ve US-$ kurlan etkilerken, Kazakistan ekonomisinde Euro kuru,
Belarus ekonomisinde Euro ve US-$ kurlari, Tiirkmenistan’da Euro kuru ve faiz ve Tiirkiye’de Euro kuru ve
Tiife etkilemektedir. Rusya ekonomisinde Devlet bor¢lanmasinin, GSYIH’ya oranim etkileyen unsurlar Euro
kuru, faiz 1, faiz 2 ve TUFE iken Kazakistan ekonomisinde US-$ kuru, faiz ve TUFE; Belarus’da US-$ kuru,
faiz ve TUFE; Tiirkmenistan’da Euro kuru ve faiz ve Tiirkiye’de de faiz ve TUFE etkilemistir.

Rusya, reel ekonomik bilyiimeyi arttirmak ve Devlet borglanmasinim, GSYIH’ya oramni diisiirmek igin
ozellikle Euro kuru, faiz ve TUFE gostergelerinde iyilestirici ekonomik politikalarini diizenlemelidir. Kazakistan
ise Euro kuru, US-$ kuru, faiz ve TUFE gostergelerinde yogunlagmalidir. Ayn1 durum, Belarus igin de gegerlidir.
Turkmenistan ise ekonomi politikalarinda Euro kuruna ve faizlere agirlikli 6nem verilmelidir. Buna kargin
Tiirkiye’de Euro kuru, TUFE ve faizler, ekonomi politikalar1 olusturulurken dikkate alinmalidir. Boylece reel
ekonomik bilyiime artmakta ve Devlet borglanmasinin, GSYIH’ya orani azalmaktadir.

Finansal risklerin belirlenmesi ile birlikte gerekli tedbirler alindigi taktirde reel ekonomik biiylime
saglanabilmekte ve bor¢lanma istikrarli hale gelebilmektedir. Ayrica cari agik azalmakta, refah artmakta ve
borglanma azalmaktadir. Bunun sonucunda gelen finansal istikrar, Avrasya’nin ekonomik yapisini giiglii hale
getirecektir. Finansal risklerin belirlenmesi ile alinacak olan ekonomik 6nlemler, giiclii bir Avrasya ekonomisini
saglayabilmektedir. Gligli bir Avrasya ekonomisi de kiiresel yapinin sekillendirilmesinde 6nemli bir rol
ustlenebilecektir.

5 Sonug

Calismada elde edilen temel sonuglar, kiiresel ekonomik krizlerin Tiirkiye ve Avrasya Ulkeleri iizerindeki
etkileri, lilkelerin ekonomik yapilaria ve disa bagimlilik ve entegrasyonlarina gore farklilik gostermistir. Rusya
ekonomisinde reel ekonomik blytimeyi Euro ve US-$ kurlar1 etkilerken, Kazakistan ekonomisinde Euro kuru,
Belarus ekonomisinde Euro ve US-$ kurlari, Tirkmenistan’da Euro kuru ve faiz ve Tirkiye’de Euro kuru ve
Tiife etkilemektedir. Rusya ekonomisinde Devlet bor¢lanmasinin, GSYTH’ya oranimi etkileyen unsurlar Euro
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kuru, faiz 1, faiz 2 ve TUFE iken Kazakistan ekonomisinde US-$ kuru, faiz ve TUFE; Belarus’da US-$ kuru,
faiz ve TUFE; Tiirkmenistan’da Euro kuru ve faiz ve Tiirkiye’de de faiz ve TUFE etkilemistir.

Rusya, reel ekonomik biiyiimeyi arttirmak ve Devlet bor¢lanmasmin, GSYIH’ya oranini diisiirmek igin
ozellikle Euro kuru, faiz ve TUFE gostergelerinde iyilestirici ekonomik politikalarini diizenlemelidir. Kazakistan
ise Euro kuru, US-$ kuru, faiz ve TUFE gostergelerinde yogunlagmalidir. Ayn1 durum, Belarus igin de gegerlidir.
Tirkmenistan ise ekonomi politikalarinda Euro kuruna ve faizlere agirlikli énem verilmelidir. Buna karsin
Tiirkiye’de Euro kuru, TUFE ve faizler, ekonomi politikalar1 olusturulurken dikkate alinmalidir. Boylece reel
ekonomik biiyiime artmakta ve Devlet bor¢lanmasinin, GSYIH’ya oran1 azalmaktadir.

Tiirkiye’nin ve Avrasya Ulkeleri’nin soklara karsi kirilganliklarini azaltmak, kiiresel rekabet giiclerini
arttirmak ve disa olan bagimliliklarini azaltmak igin kiiresel anlamda rekabet giiclerini arttirici ekonomik
politikalarini olugturmak ve gelistirmek i¢in stratejiler olusturmalidirlar.
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